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MANUAL DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ
OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Versao Vigente: outubro/2026

A presente Politica se aplica a Occam Brasil Gestdo de Recursos Ltda. e a Nova Occam Brasil Gestdo
de Recursos Ltda.

1. Objetivo:

Este manual tem por objetivo estabelecer as praticas adotadas no Gerenciamento do Risco de
Liquidez (“GRL”) dos ativos integrantes das carteiras dos fundos de investimento geridos pela
gestora, em conformidade com as normas em vigor e as Regras e Procedimentos ANBIMA de Risco
de Liquidez para os Fundos CVM 175.

2. Definicao:

Para os efeitos deste manual, define-se o risco de liquidez como a possibilidade de o fundo de
investimento nado ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas,
correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de garantias, sem afetar suas operagdes
diarias e sem incorrer em perdas significativas, bem como de o fundo de investimento ndao conseguir
negociar a pre¢o de mercado uma posi¢ao, devido ao seu tamanho elevado em relagao ao volume
normalmente transacionado ou em razdo de alguma descontinuidade no mercado.

Define-se como Gerenciamento de Risco de Liquidez (“GRL”) o conjunto de praticas adotadas pelo
Gestor, em conformidade com o manual de GRL, com o objetivo de eliminar/mitigar os efeitos que
eventos de risco de liquidez possam ocasionar na carteira dos fundos.

3. Abrangéncia:

As diretrizes estabelecidas neste documento devem ser observadas por todos os colaboradores

dedicados a atividade de analise, gestdo e risco.

O presente Manual se aplica aos fundos de investimento constituidos sob a forma de condominio
aberto, para os quais os cotistas podem solicitar o resgate de cotas a qualquer momento, exceto os
fundos exclusivos ou reservados.
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O Gerenciamento do Risco de Liquidez da Occam Brasil compete a area de Risco, que tem uma
estrutura segregada e totalmente independente da Gestdo, com o Diretor de Risco subordinado
diretamente ao Comité Executivo.

COMITE EXECUTIVO

N _

Diretor de Risco
GERENCIAMENTO DE
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Analista de Risco Sénior

O Comité de Risco é formado pelo Diretor de Risco, Diretor de Gestdo (ou pelo menos dois
participantes do comité executivo) e a equipe de risco. A periodicidade do comité de risco é
qguinzenal. Reunides extraordinarias poderdao ser convocadas em periodos de crise, situacdes
excepcionais de iliquidez, estruturacdo de novos produtos ou, ainda, caso seja identificada a
necessidade por qualquer dos seus membros.

As decisOes sdo tomadas pela maioria de votos dos presentes, tendo o Diretor de Risco voto de
minerva em caso de empate. As decisdes sdao formalizadas por meio fisico ou eletronico.

Ao Diretor de Risco compete a responsabilidade pela definicdo da metodologia de que trata esta
Politica, mensuracdo e o monitoramento do risco de liquidez ao qual as carteiras sob gestdo
encontram-se expostas, assegurando que sejam tomadas todas as providéncias necessarias para
ajustar continuamente a exposicao aos limites de risco previstos nos respectivos regulamentos e
nesta Politica, bem como zelando pela execugdo, qualidade do processo, metodologia e guarda dos
documentos que contenham as justificativas sobre as decisGes tomadas referentes a gestao do risco
de liquidez dos fundos geridos pela Occam.

A darea de Risco garante o processo de controle de risco de liquidez através de politicas,
procedimentos e metodologias de risco consistentes para cada produto, de forma individual e
consolidada. Fica sob responsabilidade da drea o desenvolvimento e implementacdo das estratégias
de risco de liquidez.
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A gestora, dentro das suas caracteristicas organizacionais, executa a GRL através da adogao das
seguintes praticas abaixo descritas, considerando os horizontes de analise definidos com base nos
prazos de cotizacdo e liquidacdo de resgates, ciclo periddico de resgate ou liquidez, estratégias
adotadas e classe dos ativos investidos:

Para o calculo de liquidez dos ativos de renda variavel, incluindo derivativos de balcdo, cotas de
outros fundos, a¢des e ativos no exterior, é utilizado como premissa a estimativa do volume
negociado em mercado secunddrio do ativo, com base em volume histérico, devendo tal volume
histdérico ser descontado pelos seguintes fatores (haircut):

Premissa conservadora (soft limit): 25% do volume médio didrio negociado de 63 dias (ADTV —
Average Daily Trading Volume) para zeragem dos ativos.

e Fundos com resgate do passivo em até 4 dias Uteis:
o 50% da carteira deve ser zerada em até 4 dia util;
o 75% da carteira deve ser zerada em até 11 dias Uteis;
o 100% da carteira deve ser zerada em até 21 dias Uteis.
e Fundos com resgates maiores que 4 dias Uteis:
o 50% da carteira deve ser zerada em até 21 dias Uteis;
o 75% da carteira deve ser zerada em até 42 dias Uteis;
o 100% da carteira deve ser zerada em até 63 dias Uteis.
Premissa cenario base (hard limit): 25% do volume médio didrio negociado de 63 dias (ADTV —
Average Daily Trading Volume) para zeragem dos ativos.

E calculado entdo o nimero de dias Uteis necessarios para zeragem de cada ativo, respeitando
sempre as caracteristicas e estratégias de cada tipo de fundo, bem como os mercados em que sdo
negociados:

e Fundos com resgate do passivo em até 4 dias Uteis:
o 50% da carteira deve ser zerada em até 1 dia util;
o 75% da carteira deve ser zerada em até 3 dias Uteis;
o 100% da carteira deve ser zerada em até 4 dias Uteis.
e Fundos com resgates maiores que 4 dias Uteis:
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o 50% da carteira deve ser zerada em até 5 dias Uteis;
o 75% da carteira deve ser zerada em até 8 dias Uteis;
o 100% da carteira deve ser zerada em até 11 dias Uteis.

Premissa em cendrios de estresse (hard limit): 15% do volume médio didrio negociado de 5 dias
(ADTV — Average Daily Trading Volume) para zeragem dos ativos.

No gerenciamento de liquidez de renda fixa e crédito privado, a gestora realiza o monitoramento
constante das operagdes realizadas no mercado secunddrio de ativos de crédito privado que fazem
parte dos nossos portfdlios por meio das informacdes disponibilizadas pelo Reine ANBIMA e CETIP.
No caso de novas emissOes, considera ativos de risco e caracteristicas similares para estimar a
liquidez. Além disso, priorizam-se debéntures e letras financeiras de bancos de primeira linha que
possuem maior liquidez.

Compete a area de risco a analise de cada ativo, acompanhando sistematicamente a sua negociagdo
€ 0 seu peso nas carteiras dos fundos de investimento através de emissao de relatdrios semanais.

No caso de ativos de crédito privado, o prazo dos ativos é ajustado por um fator redutor do prazo
do titulo (“Red”), obtido pela multiplicacdo do Fator de Liquidez 1 (“Fliql”) pelo Fator de Liquidez 2
(“Flig2”):

Red = Fligl x Flig2, em que:

- Red = redutor do titulo;

- Fligl = Fator de Liquidez 1, que incorpora a caracteristica de liquidez do tipo de ativo; e

- Flig2 = Fator de Liquidez 2, que incorpora a caracteristica de liquidez por categoria de rating do
titulo, conforme divulgado pelas agéncias de rating ou, na auséncia dessa informacdo, conforme

definido pela equipe de risco ou pela gestao.

Para a obtencdo do prazo final dos titulos ajustado pela liquidez, deve-se multiplicar o prazo do fluxo
do ativo pelo redutor do titulo obtido por meio da féormula acima. Assim:

Paj = Pfi x Red, em que:

- Paj = prazo do titulo ajustado pela liquidez; e
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- Pfi = prazo do fluxo.
No calculo, sdo adotadas as seguintes premissas:

Premissa conservadora (soft limit): para os vértices de resgate de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias, a
liguidez ajustada dos ativos em carteira deve ser maior que o resgate previsto pelo passivo, de
acordo com o perfil do fundo na matriz de probabilidades de resgate da ANBIMA.

Premissa cendrio base (hard limit): para os vértices de resgate de 1, 2, 3, 4, 5, 21, 42 e 63 dias, a
liguidez ajustada dos ativos em carteira, apds a aplicacao de um redutor de 0,75x, deve ser maior
gue o resgate previsto pelo passivo multiplicado por um fator de 1,25x, de acordo com o perfil do
fundo na matriz de probabilidades de resgate da ANBIMA.

Os controles, descritos acima na Metodologia de Gerenciamento de Risco de Liquidez sdo feitos
utilizando os dados de volume da ferramenta Bloomberg. Sdo utilizados dados de volume médio
didrio negociado de 63 dias (ADTV — Average Daily Trading Volume) de todos os ativos. Relatdrios
de acompanhamento que contemplam os limites de liquidez (percentual da carteira e/ou da gestora
X numero de dias para zeragem dos ativos) sdo gerados diariamente.

Em periodos de crise, os seguintes pontos se tornam mais importantes e podem influenciar a
liguidez dos fundos: inseguranga politica, escalada de riscos soberanos, incertezas
macroeconémicas mundiais, blogueios em negociacdes de bolsas de valores. Nestes periodos,
inclusive em caso de fechamento de mercado e casos excepcionais de iliquidez, o Comité definird
regras mais restritivas para o GRL, mantendo arquivado os seus fundamentos e conclusdes
relacionadas ao monitoramento e eficdcia das métricas.

A metodologia utilizada para o Gerenciamento do Risco de Liquidez sera revisada pela area de Riscos
a cada ano ou em prazo inferior sempre que se fizer necessario.

A versdo completa do documento também podera ser consultada no site da instituicdo por meio do
seguinte link: https://occambrasil.com.br/documentos/

As decisdes sdao tomadas em Comités de Risco formados pelo Diretor de Risco, pela equipe de risco,
e pelo Diretor de Gestdo - ou 2 (dois) representantes da gestdo por ele indicados.

Em caso de desenquadramento, a area de Risco atuara de forma a reenquadrar imediatamente o(s)
fundo(s), comunicando tempestivamente ao Comité Executivo.


https://occambrasil.com.br/documentos/
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5.1 - Aluguel de agdes

Consideramos a posicdo tomada e doada na conta da liquidez, assim como os prazos para liquidacdo
dos ativos emprestados. Importante ressaltar que o volume negociado do ativo (ADTV) é
empregado no calculo.

5.2 - Margem de garantia

A drea de risco faz o monitoramento dos ativos depositados em margem de garantia. Diariamente
é gerado um relatério com o saldo de margem requerida (chamada de margem) e o depositado.
Com base nesse relatdrio, a drea de controle de fundos efetua a movimentagao de margem junto
ao custodiante, solicitando a troca de ativos, retiradas e depdsitos. No caso de a¢des dadas em
garantia que compdem a carteira dos fundos de investimento, estas sdo, em sua totalidade listadas
em Bolsa e com alto nivel de liquidez.

Faz- se verificacdo do nivel de alocacdo de titulos publicos depositados como garantia na B3 para
identificar eventual necessidade de realocacdo destes ativos entre as clearings ou determinar
diminuicdo das posi¢des nos ativos que exigem depdsito de margem. Todos os ativos depositados
como margem sdo considerados no cdlculo de liquidez assim como os prazos para desbloqueio dos
ativos depositados para este fim.

6. Mensuracao e gerenciamento do risco de liquidez do passivo:

Para controle de liquidez do passivo sdo considerados os valores de resgate esperados em condicdes
ordindrias, utilizando-se para tanto informac¢des sobre os passivos dos fundos geridos pela
Sociedade, como o segmento do investidor, bem como informacdes divulgadas pela ANBIMA como
referéncia.

Diariamente sdo informados a equipe de gestdo, os valores agendados para aplicacGes e resgates
no horizonte de tempo especifico de cada fundo, previsto em seu regulamento, e respeitando as
regras de cotizacdo. Semanalmente sdo disponibilizados a equipe de gestdo relatdrios contendo a
previsdo de resgates, margem liquida alocados, titulos publicos livres e volume financeiro das
estratégias de arbitragem.

Para analisar o passivo, calcula-se a liquidez nos vértices (de 1 (um), 2 (dois), 3 (trés), 4 (quatro), 5
(cinco), 21 (vinte e um), 42 (quarenta e dois), e 63 (sessenta e trés) dias Uteis e confrontamos estes
resultados com a matriz de probabilidades Anbima.
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A capacidade de liquidagao destes percentuais (vértices) em nossas carteiras deve ser sempre maior
gue os percentuais previstos para liquidacdo dos resgates, sendo realizados testes de estresse
periodicamente, de acordo com as caracteristicas de cada fundo.

Ademais, a referida andlise de considerar ainda possiveis impactos atenuantes, agravantes e outras
carateristicas do produto que possam influenciar no passivo, tais como, mas nao limitado ao: (i)
prazo de cotizacdo; (ii) prazo de caréncia para resgate; (iii) taxa de saida; (iv) gates (limitadores do
volume total de resgates); (v) limite estabelecido nos regulamentos sobre concentracdo do cotista;
(vi) performance; (vii) fundos fechados para captacao; (viii) captacdo liquida negativa relevante; (ix)
possiveis influéncias das estratégias sobre o comportamento do passivo.

O grau de concentracdo de cotas por cotistas é feito através de um relatério de acompanhamento
semanal segregado entre os 5 e os 10 maiores cotistas de cada um dos fundos abertos levando em
consideracdo o prazo de resgate dos fundos.

7. SituacOes Excepcionais e Periodos de Crise:

Em periodos de crise, os seguintes pontos se tornam mais importantes e podem influenciar a
liguidez dos fundos: inseguranca politica, escalada de riscos soberanos, incertezas
macroeconémicas mundiais, bloqueios em negocia¢des de bolsas de valores. Nestes periodos,
inclusive em caso de fechamento de mercado e casos excepcionais de iliquidez, o Comité definira
regras mais restritivas para o GRL, mantendo arquivado os seus fundamentos e conclusdes
relacionadas ao monitoramento e eficacia das métricas.

Em caso de desenquadramento, a drea de Risco atuara de forma a reenquadrar imediatamente o(s)
fundo(s), comunicando tempestivamente ao Comité Executivo. Sem prejuizo, a gestora avaliard a
pertinéncia e necessidade de comunicacdo ao administrador fiducidrio do fundo em questdo.
Eventos de iliquidez devem ser imediatamente comunicados ao administrador fiduciario, assim
como a iminéncia de descumprimento das regras de resgate dos fundos.

A area de risco tem aval e acesso as corretoras para reduzir ou zerar as posicdes, caso necessario.

9. Atenuantes e agravantes:

Consideram-se como fatores atenuantes o prazo de cotizacdo e fundos fechados para captacdo. O
prazo de cotizacdo para os fundos que possuem uma faixa de liquidacdo de resgate maior que o
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hard limit adotado pela gestora é considerado como atenuante e é monitorado por relatdrios
didrios. J& o fator de fechamento dos fundos para captacdo tem como objetivo controle da
velocidade de crescimento dos produtos assim como preservacao da rentabilidade dos cotistas.

Consideram-se como fatores agravantes o prazo de cotizacdo, taxa de saida e captacdo liquida
negativa. O prazo de cotizacdo para os fundos que possuem faixa de liquidacdo de resgate mais
restritiva é considerado um agravante. Jd a taxa de saida e captacdo liquida negativa relevante
também sdo considerados agravantes para todos os fundos que os possuem. Estes fatores sdo
controlados através de relatdrios analiticos que consideram o caixa e o maior resgate didrio dos
ultimos cinco anos.

9. Arquivamento de Documentos:

Todos os documentos e informacdes relevantes para o processo de gestao dos riscos sdo arquivados
em meio fisico ou eletronico, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

10. Revisdo:

A revisdao do manual de GRL tem periodicidade anual e considera os aspectos conjunturais em
relagao a liquidez dos ativos com o objetivo de refletir a dinamica dos mercados.



