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CODIGO ISIN DAS COTAS DO FUNDO N° BRONEACTF000
REGISTRO DA OFERTA NA CVM SOB O N° CVM/SRE/RFD/2025/002, EM 17 DE ABRIL DE 2025*
*concedido por meio do Rito de Registro Ordinrio de Distribui¢o, nos termos da Resolucio da Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolu¢io CVM 160”).
Classificacio de Risco de Cotas realizada pela Austin Rating Servigos Financeiros Ltda: brA-(sf)(p)*
“Esta classificagfio foi realizada em 14 de marco de 2025, estando as caracteristicas deste fundo sujeitas a alteracdes
Registro de i do fundo ido em 19 de fevereiro de 2025
Classificacio ANBIMA: Outros - Multicarteira Outros
Siio ofertadas, no mbito da primeira emissio (“Primeira Emissio”), cotas da classe tnica do OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Classe” ¢ “Fundo”, respectivamente), todas nominativas e
escriturais, com prego unitério de emissio de RS 100,00 (cem reais) por Cota (“Prego de Emissdo”). O Preco de Emissio jé considera o custo unitrio de distribuigdio, equivalente a R$ 2,60 (dois reais ¢ sessenta centavos) por cada Cota, que serd utilizado pelo Fundo para o pagamento relacionada a constituiciio do Fundo,
da Classe, a distribuico das Cotas e a0 registro da Oferta (“Custo Unitério de Distribui¢iio”), exceto pela parcela de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) da Comissio de Coordenagio e Estruturagio (conforme abaixo definido), que serd de responsabilidade da Gestora, observado que nfio haveré cobranga de taxa
de distribuigdo primria.
A Oferta se: dli):u'ibuida sob regime de melhores esforgos de colocagao, nos termos da Resolugio CVM 160, da Resolugdo da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugio CVM 1757), e demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento do Fundo, bem como do anexo
descritivo da Classe (“Regulamento™, “Anexo I e “Oferta”, respectivamente), sob a coordenagio da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigio financeira integrante do sistema de distribuicio de valores mobilidrios, com sede na Avenida
Ataulfo de Paiva n® 153, sala 201, Leblon, cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”), sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider™).
A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, até 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas) de Cotas da Primeira Emissao da Classe, emitidas, subscritas e integralizadas pelo Prego de Emissao, totalizando o volume total equivalente, inicialmente, a

R$350.000.000,00*

(trezentos e cinquenta milhdes de reais)

(“Montante Inicial da Oferta”)

* podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigo Parcial, desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a RS 80.000.000,00 (oitenta
milhdes de reais), considerando o Preo de Emissao (“Montante Minimo da Oferta”). O Montante Inicial da Oferta poder ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou scja, em até 875.000 (oitocentas ¢ setenta ¢ cinco mil) Cotas, o que corresponde ao volume de RS 87.500.000,00 (oitenta ¢
sete milhdes ¢ quinhentos mil reais)(“Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definigio acerca do exercicio da opgdo de emissio das Cotas do Lote Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagio
dos termos da Oferta & CVM, a exclusivo critério da Administradora ¢ da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta poderd compreender a emissio de até
4.375.000 (quatro milhdes, trezentas ¢ setenta ¢ cinco mil) Cotas, equivalente ao volume total de até RS 437.500.000,00 (quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante Total da Oferta”).

As Cotas terdo o valor unitério de RS 100,00 (cem reais) por Cota na data de integralizagdo de Cotas. As Cotas ndo contam com um indice referencial para efeitos do célculo da sua meta de valorizagdo. O valor das Cotas Ofertadas nio estar sujeito a atualizagéo monetria

As Cotas seréio amortizadas de forma programada (“Data de Pagamento”), nos termos da cléusula H do Anexo I ao Regulamento.

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribuigdo, no mercado primirio, por meio do Médulo de Distribuigdo de Ativos (“MIDA™), administrado ¢ operacionalizado pela B3, sendo a distribuisdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, no mereado secundario, no Fundos 21 —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as des e os eventos de ¢ as Cotas na B3, A colocagdo das Cotas para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de
liquidagdo da B3 no ambiente de balcdo poderd ocorrer por meio de conta(s) mantidas) pelo C Lider sob i de distribuicéo por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a Administradora ¢ a Gestora.

A Classe poderé adquirir quaisquer dos titulos, valores mobilidrios ¢ outros ativos previslos no art. 2%, XII, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 175, incluindo, para fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC de responsabilidade limitada (“Direitos Creditérios”).

0 Fundo pagaré & Gestora, além da Taxa Global, a qual engloba a taxa de gestdo, a Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade apurada por meio da distribuigao de rendimento sobre o valor total integralizado de Cotas do Fundo do que exceder a 100% (cem
por cento) da variagio acumulada da Taxa DI, apés deduzidos os valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragéo Global, a ser calculada conforme a formula prevista no Regulamento ¢ no item 2.3 deste Prospecto.

0 REGISTRO DA OFERTA FOI CONCEDIDO PELA CVM EM 17 DE ABRILDE 2025.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE INTENCOES DE INVESTIMENTO A PARTIR DE 03 DE MARCO DE 2025. OS DOCUMENTOS DE ACEITACAO DA OFERTA (CONFORME ABAIXO DEFINIDO) SAO IRREVOGAVEIS E IRRETRATAVEIS E SERAO QUITADOS
APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUICAO (CONFORME ABAIXO DEFINIDO), CONFORME TERMOS E CONDICOES DA OFERTA.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUCAO CVM 175.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 14 A 25 DESTE PROSPECTO.

0 REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DA CLASSE OU DOS DIREITOS
CREDITORIOS A SEREM INVESTIDOS.

0 FUNDO, A CLASSE E AS COTAS NAO SAO QUALIFICADOS COMO "VERDE", "SOCIAL", "SUSTENTAVEL" OU TERMOS CORRELATOS.

ESTE PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO O PROSPECTO PRELIMINAR (EM CONJUNTO COM O PROSPECTO DEFINITIVO, OS “PROSPECTOS”) ESTAO DISPONIVEIS NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DO FUNDO, DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LiDER, DA CVM E DO FUNDOS.NET, ADMINISTRADOR PELA B3, NOS TERMOS DO ARTIGO 13 DA RESOLUCAO CVM 160 (EM CONJUNTO, “MEIOS DE DIVULGACAO”).

QUAISQUER OUTRAS INFORMACOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LiDER E/OU CVM, POR MEIO DOS
ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO.

ESTE FUNDO PODE INVESTIR, POR MEIO DE OUTROS FUNDOS, EM CARTEIRA DE DIREITOS CREDITORIOS DIVERSIFICADA, COM NATUREZA E CARACTERISTICAS DISTINTAS. DESSA FORMA, O DESEMPENHO DA CARTEIRA PODE APRESENTAR
VARIACAO DE COMPORTAMENTO AO LONGO DA EXISTENCIA DO FUNDO.

AS COTAS CONTAM COM CLASSIFICACAO DE RISCO CONFERIDA POR AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO EM FUNCIONAMENTO NO PA{S, CONFORME DISPOSTA NO ITEM 2.6 DESTE PROSPECTO.
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Os termos e expressoes iniciados em letras maiusculas e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural),
que ndo sejam diversamente definidos neste Prospecto, terdo os significados que lhe sdo atribuidos no Regulamento.

2.1. Breve descricio da Oferta

A Oferta consiste na distribuigdo publica de Cotas, nos termos deste Prospecto, submetida a registro pelo rito ordinario
de distribuicdo, conforme previsto no artigo 28 da Resolugao CVM 160, sob coordenagdo do Coordenador Lider, o qual
sera responsavel pela distribuigao publica das Cotas durante o Periodo de Distribui¢ao, sob regime de melhores esforgos
de colocagdo, em condi¢cdes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da Oferta, conforme
procedimentos previstos na Resolu¢do CVM 175 e na Resolugdo CVM 160, observados, ainda, os termos e condi¢des do
Regulamento, e desde que cumpridas as Condigdes Precedentes previstas no “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e
Distribui¢do de Cotas, sob o Regime de Melhores Esfor¢os de Colocagdo, das Cotas da 1° (Primeira) Emissdo da Classe
Unica do Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditérios de Responsabilidade Limitada”,
firmado pela Classe, pela Gestora e pelo Coordenador Lider (“Contrato de Distribui¢iio”) e descritas na se¢do 13.1
“Condigoes do Contrato de Distribuicdo e eventual garantia de subscri¢do”, na pagina 60 deste Prospecto.

A Primeira Emissao, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacao, estruturacdo e distribuigdo
publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela Gestora em 19 de fevereiro
de 2025 por meio do “Instrumento de Constitui¢do do Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios de Responsabilidade Limitada” (“Instrumento de Constituicio do Fundo”), conforme rerratificado em 27
de margo de 2025, conforme disposto no Anexo I deste Prospecto.

O Fundo sera registrado na ANBIMA, nos termos do artigo 65 e seguintes do Capitulo XVI das Regras ¢ Procedimentos
ANBIMA (conforme abaixo definido) e do artigo 39 do Codigo ANBIMA de Administragdo e Gestdo (conforme abaixo
definido).

A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA, em atendimento ao disposto no “Codigo de Administracdo e Gestdo
de Recursos de Terceiros”, da Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“Cédigo
ANBIMA de Administra¢ao e Gestao” ¢ “ANBIMA”, respectivamente), do “Codigo ANBIMA de Ofertas Publicas”,
conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA de Ofertas” e, em conjunto com o Codigo ANBIMA de Administragdo e Gestao,
os “Codigos ANBIMA”), das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor (“Regras e
Procedimentos ANBIMA” e, em conjunto com os Codigos ANBIMA, os “Normativos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias
contados da data de divulgagdo do Antncio de Encerramento.

2.2. Apresentacio dos prestadores de servicos essenciais e do custodiante do fundo

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., institui¢io financeira integrante do sistema de distribuigdo de valores mobiliarios, com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva n°® 153 — sala 201, Leblon, CEP 22.440-
032, inscrita no CNPJ sob o n°02.332.886/0001-04, sociedade devidamente autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria de administrador fiduciario, conforme Ato
Declaratorio CVM n° 10.460, de 26 de junho de 2009 (“Administradora”), ¢ a carteira de ativos da Classe ¢ gerida pela
NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA. sociedade com sede na cidade e estado de Rio de
Janeiro, na Rua Dias Ferreira, 190, sala 402, Leblon, CEP 22.431-050, inscrita no CNPJ sob o n°® 43.228.545/0001-62
devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, nos termos do Ato Declaratério CVM n° 19.719, de 05 de abril de 2022,
(“Gestora” e, quando referida em conjunto com a Administradora, os “Prestadores de Servicos Essenciais”).

A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.® 3.434, sala 201, bloco 7, CEP 22.640-
102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM para o exercicio
da atividade de prestador de servigos de custddia de valores mobilidrios e de escrituracdo de cotas, conforme Atos
Declaratorios CVM n.° 11.484 e n.° 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010, sera responsavel pela custddia das Cotas
que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na B3 (“Escriturador” ou “Custodiante”, conforme o caso).

2.3. Informacgdes sobre o fundo que os prestadores de servicos essenciais desejam destacar em relacio aquelas
contidas no regulamento

Classe e Subclasse Unica

O Fundo possui classe unica de Cotas. Para fins da Resolugdo CVM 175, todas as referéncias ao Fundo neste Prospecto
serdo entendidas como referéncias a classe tnica de Cotas.
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Prazo de Duracdo do Fundo

O prazo de duragdo do Fundo sera composto por um Periodo de Investimento de 54 (cinquenta e quatro) meses, contados a
partir da data da primeira integralizagdo de Cotas (“Periodo de Investimento”), seguido de 6 (seis) meses adicionais para o
processo de desinvestimento dos ativos da carteira do Fundo (“Periodo de Desinvestimento”), independentemente de
realizacdo de assembleia geral de Cotista (“Prazo de Duragdo”). Apods o término do Periodo de Investimento, o Fundo nao
podera realizar novos investimentos em Direitos Creditorios.

Caracteristicas da Cotas

As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimoénio da Fundo e possuirdo a forma nominativa e escritural. Todas as
Cotas terdo os mesmos direitos politicos e as amortizagdes de Cotas serdo sempre realizadas na propor¢do das Cotas
integralizadas. O Fundo foi constituido sob forma de condominio fechado de natureza especial e ndo admite o resgate de
suas Cotas a qualquer momento, exceto quando da liquida¢ao do Fundo.

Publico-Alvo do Fundo

As Cotas serdo destinadas ao publico em geral.

Responsabilidade limitada

A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas somente
serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condi¢des estabelecidas no Anexo
I do Regulamento e no respectivo documento de subscrigdo. Caso nao haja saldo de Cotas subscrito e ndo integralizado
ou compromisso de subscrigao e integralizagao de novas Cotas assumido contratualmente, de forma expressa e por escrito,
pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de recursos na Classe, mesmo na hipétese de o
patriménio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe ndo ter recursos suficientes para fazer frente as suas obrigagoes.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Limitagdo da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de
Insolvéncia” na se¢ao “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Novas emissoes e Capital Autorizado

Quaisquer novas emissdes de Cotas deverao ser aprovadas em Assembleia de Cotistas.

Novas emissoes de Cotas e Direito de Preferéncia

Em qualquer hipotese de emissdo de Cotas, os Cotistas ndo terdo direito de preferéncia na sua subscrigao.

Encargos

Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolugao CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da Resolucao
CVM 175, constituem encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, conforme o caso, as seguintes despesas, que lhe
podem ser debitadas diretamente, assim como de sua classe de cotas, sem prejuizo de outras despesas previstas na
regulamentagdo vigente (“Encargos do Fundo™):

@) taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham a recair
sobre os bens, direitos e obriga¢des do Fundo ou de sua classe de cotas;

(ii) despesas com o registro de documentos, impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatorios e informagdes
periodicas previstas na regulamentagdo vigente;

(iii) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de cotas, inclusive comunicagdes aos
Cotistas;

@iv) honorarios e despesas do auditor independente;

) emolumentos e comissdes pagas por operagdes da carteira de ativos;
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(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo com
devedor;

(vii) honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razio de defesa dos
interesses do Fundo ou da classe de cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagdo imputada, se
for o caso;

(viii)  gastos derivados da celebracdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela de
prejuizos da carteira ndo coberta por apolices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos
prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas fungoes;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;

(x) despesas com a realizacdo de Assembleia de Cotistas;

(xi) despesas inerentes a constitui¢ao, fusdo, incorporagdo, cisao, transformagao ou liquidacdo do Fundo ou da classe
de cotas;

(xii) despesas com liquidagao, registro e custodia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii)  despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes da carteira de ativos;

(xiv)  despesas inerentes a distribui¢do primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administragdo e de gestio;

(xvi)  montantes devidos a fundos investidores na hipotese de acordo de remuneracdo com base na taxa de
administragdo, performance ou gestao, conforme aplicavel, observado o disposto no art. 99 da Resolu¢do CVM
175;

(xvii)  despesas relacionadas ao servigo de formagdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo com as
hipoteses previstas na regulamentacdo aplicavel,

(xix)  despesas decorrentes da contratagao de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver;
(xx) taxa de performance, se houver;
(xxi)  taxa maxima de custodia; e

(xxii)  despesas com o registro dos direitos creditorios que integrem a carteira da classe de cotas, inclusive, se for o
caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizagdo de tal registro.

Taxa de Administracdo

Minima: 0,80% a.a. (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patrimdnio liquido da Classe.
Maxima: 0,82% a.a. (oitenta e dois centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe.

A Administradora pode estabelecer que as parcelas da taxa de administragio global sejam pagas diretamente pela Classe
e/ou Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total
da taxa de administracdo global.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora fara jus a uma remuneragao

minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais), contado da data de inicio da Classe, ainda que a Taxa de Administragdo
calculada nos termos desta se¢do ndo alcance tal valor (“Taxa Minima”).
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A Taxa Minima sera atualizada com periodicidade anual, baseada na variagdo positiva do IPCA (Indice de Precos ao
Consumidor Amplo), averiguado e publicado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica).

A taxa maxima de custddia esta incluida na taxa de administragdo, de modo que os valores devidos pela Classe a titulo
desta Taxa Maxima de Custodia serdo deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de Administragdo, e pagos
diretamente ao Custodiante.

A Taxa de Administragdo Global serd calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e
dois avos), uma vez que a Taxa de Administragdo Global serd paga mensalmente, até¢ o 5° (quinto) dia 1util do més
subsequente. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,
considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.

Taxa de Performance

O Fundo pagara a Gestora, além da Taxa Global, a qual engloba a taxa de gestao, a Taxa de Performance, correspondente
a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade apurada por meio da distribui¢ao de rendimento sobre o valor total
integralizado de Cotas do Fundo do que exceder a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI
(“Benchmark”), apds deduzidos os valores de todas as demais despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administragdo
Global, a ser calculada conforme a féormula abaixo:

TP =20% x (CP — CAtualizada)
Sendo:

CP = valor patrimonial da cota do Fundo em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribui¢des realizadas, tais como rendimentos e amortizagdes, devidamente atualizada pelo Benchmark desde o ultimo
calculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da cota do Fundo devidamente atualizada pelo Benchmark desde o tltimo célculo da
Taxa de Performance, ou, conforme o caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de cotas; caso no
periodo tenha ocorrido uma nova emissao de cotas, a CAtualizada, para essas cotas, sera o valor de emissao das cotas na
emissdo, excluindo taxas de ingresso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de encerramento da
respectiva emissao de cotas.

Benchmark = variagdo acumulada da Taxa DI.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora semestralmente, em
montante agregado correspondente ao somatorio dos valores efetivamente integralizados por cada Cotista, acrescido do
Benchmark (“Periodo de Apurag¢io”), desde que, para cada aplicagdo, o Periodo de Apuracao seja semestral.

Para fins do disposto acima, “Taxa DI” significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de computadores
ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que venha a substitui-la, expressa na forma percentual e calculada diariamente
sob forma de capitalizagio composta, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Nao hé cobranga de Taxa de Performance quando o valor da Cota do Fundo na data base respectiva for inferior ao valor
da Cota do Fundo por ocasido da tultima cobranga da Taxa de Performance efetuada no Fundo ou da aplicagdo do
investidor no Fundo se ocorrido apos a data base de apuragio (“Cota Base™).

Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota no momento de apuragdo do resultado deve ser comparado
ao valor da Cota Base atualizado pelo Benchmark.

Caso o valor da Cota Base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de Performance
a ser provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de descontada a provisao

para o pagamento da Taxa de Performance ¢ o valor da Cota Base valorizada pelo Taxa DI; e (b) limitada a diferenca
entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e a Cota Base.

A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.
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A cada emissdo de Cotas, a Classe podera, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com recomendagdo da
Gestora, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, a qual sera paga no ato da subscri¢do primaria das Cotas.

Politica de voto

Conforme previsto no Anexo Complementar III as Regras e Procedimentos ANBIMA, A GESTORA ADOTA
POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS
PRINCIiPIOS GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS SAO AS MATERIAS RELEVANTES
OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES
DA GESTORA EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS QUE CONFIRAM AOS SEUS
TITULARES O DIREITO DE VOTO.

A politica de exercicio de direito de voto da Gestora estd disponivel na pdgina da Gestora na rede mundial de
computadores, no seguinte endereco: https.//occambrasil.com.br/

2.4. Identificacido do publico-alvo

o

A Oferta ¢ destinada a investidores em geral, quais sejam: (i) (i.a) nos termos do artigo 2°, § 2°, da Resolu¢do da CVM n
27, de 8 de abril de 2021, conforme em vigor, institui¢des financeiras ¢ demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, companhias seguradoras e sociedades de capitalizacdo; entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar; fundos patrimoniais e fundos de investimento registrados na CVM; (i.b) investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada,
que sejam fundos de investimentos, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, condominios
destinados a aplicagdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na CVM e/ou na B3, em qualquer caso,
com sede no Brasil, assim como (i.c) investidores que ndo se enquadrem na defini¢do dos itens “(i.a)” e (i.b)” acima, mas
que formalizem Documento de Aceitacdo (conforme abaixo definido) em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais), que equivale a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas, em qualquer caso, residentes, domiciliados
ou com sede no Brasil, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento (“Investidores Institucionais™); e (ii)
investidores pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou com sede no Brasil, que ndo sejam Investidores
Institucionais nos termos do item “(i)”” acima e que formalizem Documento de Aceitagdo em valor igual ou inferior a R$
999.900,00 (novecentos e noventa e nove mil e novecentos reais), que equivale a quantidade maxima de 9.999 (nove mil,
novecentas e¢ noventa e nove) Cotas (“Investidores Niao Institucionais” ¢, em conjunto com os Investidores
Institucionais, “Investidores™), em qualquer caso, que se enquadrem no publico alvo do Fundo, conforme previsto no
Regulamento.

Adicionalmente, ndo serdo realizados esfor¢os de colocagdo de Cotas em qualquer outro pais que nao o Brasil.

Sera garantido aos Investidores o tratamento equitativo, desde que a aquisi¢cdo das Cotas nao lhes seja vedada por restri¢ao
legal, regulamentar ou estatutaria, cabendo ao Coordenador Lider a verificagao da adequag@o do investimento nas Cotas
ao perfil de seus respectivos clientes.

E permitido & Gestora (incluindo suas partes relacionadas) adquirir Cotas no 4mbito da Oferta da Classe, observadas as
disposig¢des deste Prospecto, do Regulamento e da regulamentacdo aplicavel.

Pessoas Vinculadas

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participacdo de Pessoas Vinculadas (conforme definido
abaixo) na Oferta. Para os fins da Oferta, serdo consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam, nos termos
do inciso X VI do artigo 2° da Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio
de 2021, conforme alterada (“Resolu¢do CVM 35”): (i) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores, do Fundo,
da Administradora, da Gestora e/ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) controladores, diretos ou indiretos,
e/ou administradores do Coordenador Lider; (iii) funcionarios, operadores e demais prepostos do Coordenador Lider, da
Administradora ¢ da Gestora, diretamente envolvidos na estruturacdo da Oferta; (iv) assessores de investimento que
prestem servicos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestagdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte operacional no ambito da
Oferta; (vi) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider, pela Administradora e pela Gestora,
ou por pessoas a eles vinculadas; (vii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)”
a “(v)” acima; e (viii) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas mencionadas nos itens
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acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do artigo 2° da Resolugdo CVM 35
(“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Documento de
Aceitacdo a sua condi¢@o de Pessoa Vinculada, sob pena de cancelamento do respectivo Documento de Aceitagao.

Caso seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo serd permitida a colocagdo de Cotas junto aos
Investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo os
respectivos Documentos de Aceitagdo automaticamente cancelados, observadas as excegdes previstas no §1° do artigo 56
da Resolugao CVM 160.

A vedacdo prevista acima ndo sera aplicavel (i) as institui¢des financeiras contratadas como formadores de mercado; (ii)
aos gestores de recursos e as demais entidades ou individuos sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicacdo minima de
recursos em fundos de investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicacdo minima de recursos seja observada; e
(iii) caso, na auséncia de colocacdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda remanescente seja inferior a quantidade de
Cotas inicialmente ofertada. Nas hipoteses dos subitens “(i)” e “(ii)” acima, ndo havera limita¢do da quantidade de Cotas
que poderdo ser subscritas por Pessoas Vinculadas. Na hipdtese do subitem “(iii)” acima, a colocag¢do de Cotas para
Pessoas Vinculadas ficara limitada ao necessario para perfazer a quantidade de Cotas inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocacdo integral, junto aos Investidores que ndo sejam Pessoas Vinculadas, das Cotas por eles demandadas.

Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas do Lote Adicional), ndo havera limitagdo para participagdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta, podendo as Pessoas Vinculadas representarem até 100% (cem por cento) dos Investidores.

2.5. Valor total da oferta

A Oferta compreende a emissdo de, inicialmente, 3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas da Primeira Emissdo
do Fundo, emitidas, subscritas ¢ integralizadas pelo Pre¢o de Emissdo, totalizando o volume equivalente a, inicialmente,
R$350.000.000 (trezentos e cinquenta milhdes de reais), podendo referido montante ser (a) aumentado em virtude da
possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional, ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuigdo
Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta.

A manutencao da Oferta esta condicionada a subscrigdo e integraliza¢do de, no minimo, 800.000 (oitocentas mil) Cotas,
correspondentes a R$ 80.000.000,00 (oitenta milhdes de reais), considerando o Preco de Emissdo (“Montante Minimo da
Oferta”). Uma vez atingido o Montante Minimo da Oferta, a Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider,
podera encerrar a Oferta a qualquer momento. As Cotas que ndo forem efetivamente subscritas e integralizadas deverdo
ser canceladas pela Administradora.

O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja, em até 875.000
(oitocentas e setenta e cinco mil) Cotas, o que corresponde ao montante de R$ 87.500.000,00 (oitenta e sete milhdes e
quinhentos mil reais) (“Cotas do Lote Adicional”), sendo certo que a definigdo acerca do exercicio da opgdo de emissao
das Cotas do Lote Adicional ocorrerd na data do Procedimento de Alocagdo (conforme abaixo definido), sem a
necessidade de novo pedido de registro ou modificacdo dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério da
Administradora e da Gestora, em comum acordo com o Coordenador Lider, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160 (“Lote Adicional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional, a Oferta podera compreender a emissao
de até 4.375.000 (quatro milhdes, trezentas e setenta e cinco mil) Cotas, equivalente ao volume total de até R$ 437.500.000
(quatrocentos e trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais) (“Montante total da Oferta”).

Nao sera outorgada pela Classe ao Coordenador Lider a op¢do de distribuicdo de lote suplementar para fins de
estabilizagdo do preco das Cotas, nos termos do artigo 51 da Resolugao CVM 160.

2.6. Em relacio a cada classe de cota objeto da oferta, informar, caso aplicavel

Esta subse¢do ¢ apenas um resumo das principais caracteristicas do Fundo. As informagdes completas estdo no
Regulamento ¢ na Documentacdo da Oferta. Leia o Regulamento antes de aceitar a Oferta. A leitura desta se¢do nao
substitui a leitura do Regulamento.
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O preco de emissdo de cada Cota sera de R$ 100,00 (cem reais).

Caso seja distribuido o Montante Inicial da Oferta, o custo unitario de distribuicao,
ou seja, o custo de distribuico dividido pelo numero de Cotas subscritas no ambito
da Oferta sera de R$2,60 (dois reais e sessenta centavos) por Cota, observado que,
no ambito da Oferta, ndo havera cobranca de taxa de distribuicdo primaria

das Cotas.
a) valor nominal unitirio o o o .
O Custo Unitario de Distribuicdo inclui toda e qualquer despesa relacionada a

constitui¢do do Fundo, da Classe, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta,
exceto pela parcela de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) da Comissdo de
Coordenacao e Estruturagdo que sera arcada pela Gestora.

O Custo Unitario de Distribuicao da Oferta ira variar conforme a quantidade de
Cotas efetivamente distribuidas no ambito desta Emissao.

3.500.000 (trés milhdes e quinhentas mil) Cotas, equivalente a R$350.000.000

ti . A .
LJCLELIGENS (trezentos e cinquenta milhoes de reais).

875.000 (oitocentas e setenta e cinco mil) Cotas, equivalente a

G0 O e S T R$ 87.500.000 (oitenta e sete milhdes e quinhentos mil reais).

d) codigo ISIN BRONEACTFO000.

As Cotas contaram com classificagdo de risco equivalente a brA-(sf)(p) conferida
pela Austin Rating Servigos Financeiros Ltda, conforme relatério de avaliagdo

. . emitido em 14 de margo de 2025.
e) classificacdo de risco » s ) . ) ) .
O relatério de avaliagdo mencionado acima sera atualizado anualmente até o

vencimento do prazo de duragdo do Fundo e serd divulgado amplamente ao
mercado, nos termos da regulamentagdo aplicavel.

f) data de emissao Data de Liquidagdo da Oferta.

g) prazo e data de vencimento O Fundo tera Prazo de Duragéo 05 (cinco) anos.

As Cotas da Oferta serdo depositadas para (i) distribui¢ao, no mercado primario,
por meio do MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo
liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociagdo, no mercado
secundario, no Fundos 21 — Mdédulo de Fundos, administrado e operacionalizado
Gttt brtoe i pela B3, sendo as negociagdes ¢ os eventos de pagamento liquidados
negociacdo em mercados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente na B3. A colocagdo das
organizados de bolsa ou balcao Cotas para Investidores que nao possuam contas operacionais de liquidacao dentro
dos sistemas de liquidacao da B3 no ambiente de balcao podera ocorrer por meio
de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de distribui¢do
por conta e ordem, de acordo com as regras definidas entre o Coordenador Lider, a
Administradora e a Gestora.

i) juros remuneratérios e Nio aplicavel.
atualizacio monetaria — indices e
forma de calculo
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J) pagamento da remuneracio —
periodicidade e data de
pagamentos

k) repactuacio
1) amortizagao e hipoteses de

liquidacio antecipada -
existéncia, datas e condicoes

m) garantias — tipo,
forma e descri¢cao

n) lastro

0) existéncia ou nao de
patrimonio segregado

p) eventos de liquidacio
do patrimonio segregado

q) tratamento tributirio

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto

Nao aplicavel.

Conforme descrito no item 8.5 deste Prospecto

As aplicages realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da
Administradora, da Gestora ou de qualquer instituicdo pertencente a0 mesmo
conglomerado da Administradora e/ou da Gestora ou de quaisquer terceiros, ou
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

Pulverizado.

A Classe do Fundo ndo possui patrimdnio segregado.

A Classe e a subclasse Unica de Cotas do Fundo ndo possuem patrimonio
segregado. O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duraglo.
Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado antecipadamente, conforme
descrito no item 8.5 deste Prospecto.

O Fundo buscara manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo
Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia de que o Fundo tera o
tratamento tributario para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo
aplicavel. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam
residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos ao regime geral incidirdo as
aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos
nela previstos. Os Cotistas ndo residentes sujeitos ao regime especial,
devidamente caracterizados como tal, nos termos da legislagdo em vigor, sujeitar-
se-3o as regras de tributagdo especificas, fazendo jus as isengdes, imunidades ou
tributacdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto,
comprovar, perante a Administradora, a sua situagdo tributaria.

A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforg¢os, a composigdo da
carteira do Fundo adequada ao Regime Especifico dos Fundos Nao Sujeitos a
Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de 12 de dezembro
de 2023, conforme em vigor (“Lei 14.754”). Os rendimentos auferidos pelo
cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagao pelo IR, a aliquota de 15% (quinze
por cento), na data da distribuigdo de rendimentos ou do resgate de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e
cumpra os critérios de composicao da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de direitos creditorios de acordo com a Lei 14.754/23, a Resolugao
do Conselho Monetario Nacional n° 5.111, de 21 de dezembro de 2023, conforme
em vigor (“Resolu¢do CMN 5.111”) ou nova norma que venha a substituir a
Resolugdo CMN 5.111.

Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario,
uma vez que a Gestora buscard, em regime de melhores esforgos, manter o
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cumprimento do requisito de composig@o da carteira do Fundo com, no minimo
67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios, conforme conceito
estabelecido na Resolugdo CMN 5.111 ou nova norma que venha a substituir a
Resolugdo CMN 5.111, o que inclui o investimento em: (a) direitos e titulos
representativos de crédito; (b) valores mobiliarios representativos de crédito; (c)
certificados de recebiveis (incluindo Certificados de Recebiveis Imobiliarios,
Certificados de Recebiveis do Agronegocio e quaisquer outros Certificados de
Recebiveis) e outros valores mobilidrios representativos de operagdes de
securitizacdo que nao sejam lastreados em direitos creditdrios ndo padronizados
(inclusive debéntures financeiras ou debéntures emitidas por companhia
securitizadoras com lastro em quaisquer direitos creditorios); (d) cotas de FIDC
que observem o disposto na regulamentagdo pertinente; e (e¢) outros ativos
admitidos nos termos da regulamentacao pertinente. Todavia, caso a composi¢do
minima do patriménio liquido do Fundo ndo seja atingida e ocorra o efetivo
desenquadramento tributario da carteira, a Classe estard sujeita a tributagdo
periddica (come-cotas), conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

Vedagdo a qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
Cotistas.

As Cotas conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de
deliberagdo nas Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera a
1 (um) voto.

As Cotas conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e
r) outros direitos, integralizadas, direito de participar nos rendimentos da Classe, se houver, na
vantagens e restricoes forma prevista nesse Prospecto ¢ no Regulamento, observado que, a critério da
Gestora, os rendimentos apropriados pela Classe poderdo ser pagos aos Cotistas
exclusivamente ao final do Prazo de Duragao.

As Cotas ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes
da carteira da Classe ou sobre fra¢do ideal desses ativos.

As demais caracteristicas, vantagens ¢ restrigdes das Cotas constam no
Regulamento.

Nao aplicavel. A Classe conta com uma Unica subclasse de Cotas e, portanto, ndo

s) indice de subordinacio minima P N I RO
esta sujeita a observancia de indice de subordinagdo minima.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS

11
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3.1. Exposic¢ao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da oferta

Os recursos liquidos provenientes da Oferta, inclusive os recursos provenientes da eventual emissdo de Cotas do Lote
Adicional, serdo destinados, de forma ativa e discricionaria pela Gestora, mediante a aplicacdo de, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriméonio liquido em direitos creditorios. A parcela remanescente dos recursos
integrantes do patrimoénio liquido da Classe que, temporaria ou permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos acima
devera ser aplicada em (a) titulos publicos federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissao ou coobrigagio de
institui¢oes financeiras; (c) operagdes compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b)
acima; e (d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c¢) acima, incluindo fundos geridos
e/ou administrados pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de Liquidez”).

NAO OBSTANTE O EXPOSTO ACIMA, O FUNDO NAO POSSUI UM ATIVO ESPECIFICO PARA A
DESTINACAO DOS RECURSOS DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DE FORMA PREVISTA NO ESTUDO
DE VIABILIDADE.

Na data de divulgagao deste Prospecto, ndo ha qualquer instrumento vinculativo celebrado pela Classe, ou pela Gestora
em beneficio da Classe, e quaisquer emissores Direitos Creditorios, que permita a identificacao e divulgagdo dos ativos a
serem potencialmente adquiridos pela Classe, nos termos do que prevé o item 3.2 do Anexo D da Resolugdo CVM 160.

Durante o prazo de 180 (cento e oitenta) dias de que trata o art. 44 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175, a Gestora
devera identificar Direitos Creditorios serdo objeto de subscrigdo ou aquisigdo pela Classe, de forma a atender a alocagdo
minima de 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios prevista no mesmo item.

Sem prejuizo do disposto acima e desde que observada a Politica de Investimentos da Classe, incluindo, mas ndo se
limitando, os Critérios de Elegibilidade e limites de concentrago, a Gestora, Administradora e/ou as suas partes relacionadas
poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da Classe, o que podera ensejar potencial conflito entre
os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes.

NA DATA DESTE PROSPECTO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER INSTRUMENTO VINCULANTE
QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE QUAISQUER ATIVOS PRE-DETERMINADOS COM
A UTILIZACAO DE RECURSOS DECORRENTES DA OFERTA, DE MODO QUE A DESTINACAO DE
RECURSOS ORA DESCRITA E ESTIMADA, NAO CONFIGURANDO QUALQUER COMPROMISSO DO
FUNDO OU DA GESTORA EM RELACAO A EFETIVA APLICACAO DOS RECURSOS OBTIDOS NO
AMBITO DA OFERTA, CUJA CONCRETIZACAO DEPENDERA, DENTRE OUTROS FATORES, DA
EXISTENCIA DE ATIVOS DISPONIVEIS PARA INVESTIMENTO PELO FUNDO. ALEM DISSO, POR
DEVER DE CONFIDENCIALIDADE, NAO SERAO DIVULGADOS MAIORES DETALHES.

QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NESTE PROSPECTO OU NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

3.2. Nos casos em que se pretenda utilizar os recursos, direta ou indiretamente, na aquisicao de ativos, a excecio
daqueles adquiridos no curso regular dos negdcios, descri¢cio sumaria desses ativos e seus custos, se tais
ativos e seus custos ja puderem ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indica¢do de quem serido comprados e como o custo sera determinado

Nao aplicavel.

Se os recursos forem utilizados para adquirir outros negocios, descricdo sumdria_desses negocios e o estagio das
aquisicoes, caso tais negocios ja possam ser identificados e divulgados. Se forem adquiridos de partes relacionadas,
indicacdo de quem serdo comprados e como o custo serd determinado

Nao aplicavel.

Se parte significativa dos recursos for utilizada para abater dividas, indicacdo da taxa de juros e prazo dessas dividas;
para aquelas incorridas a partir do ano anterior, apresentar a destinacdo daqueles recursos, nos termos dos itens acima

Nao aplicavel.
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No caso de parte dos recursos ser destinada a pagamentos a serem efetuados a partes relacionadas ou ao Coordenador

Lider, por causa de transacdes jad realizadas ou cuja celebracdo seja esperada, indicacdo do montante e dos beneficiarios
do pagamento

Nao aplicavel.

Com _relacdo ao item acima, quando aplicavel, apresentacdo (a) das razdes que justificam a operacdo; e (b) da
manifestacdo do credor acerca de potencial conflito de interesse decorrente de sua participacdo na Oferta

Nao aplicavel.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida por meio da distribuicao,
indicacio das providéncias que serdo adotadas

Em caso de distribuigdo parcial da Oferta, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo vislumbra fonte
alternativa de recursos para o Fundo atingir seu objetivo e/ou para a realizag@o de investimentos em Direitos Creditorios.
Entretanto, tendo em vista a natureza do investimento realizado, o Fundo ira reduzir a quantidade de Direitos Creditorios
a ser adquirida, de modo a adequar referido montante a propor¢ao observada entre 0 Montante Inicial da Oferta e o volume
efetivamente captado.

3.4. Outras fontes de recursos: se aplicavel, especificacdo de outras fontes de recursos que terdo destinacio
associada aquela relativa a distribuicio publica

Nao aplicavel.

3.5. Se o titulo ofertado for qualificado pelo Fundo como “verde”, “social”, “sustentavel” ou termos correlatos,
informar

a) Quais metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos foram seguidos para qualificacdo da
Oferta conforme o item 3.5 acima

Nao aplicavel.

b) Qual a entidade independente responsdvel pela averiguacdo acima citada e tipo de avaliacdo envolvida

Nao aplicavel.

2 4 FEIYS

c) Obrigacées que a Oferta impde quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”, “sustentaveis’ ou termos
correlatos, conforme metodologias, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

d) Especificacdo sobre a forma, a periodicidade e a entidade responsavel pelo reporte acerca do cumprimento de

obrigacoes impostas pela Oferta quanto a persecucdo de objetivos “verdes”, “sociais”’, “sustentaveis’ ou termos
correlatos, conforme a metodologia, principios ou diretrizes amplamente reconhecidos

Nao aplicavel.

PARA MAIORES INFORMACOES SOBRE A DISTRIBUICAO PARCIAL E OS SEUS RISCOS,
RECOMENDA-SE AO INVESTIDOR A LEITURA DO ITEM 7.1 “EVENTUAIS CONDICOES A QUE A
OFERTA ESTEJA SUBMETIDA” E DO FATOR DE RISCO “RISCO DE DISTRIBUICAO PARCIAL E NAO
COLOCACAO DO MONTANTE MiNIMO DA OFERTA” NA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO.

13
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4. FATORES DE RISCO
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4.1. Em ordem decrescente de releviancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor,
incluindo: (a) riscos associados ao nivel de subordinacio, caso aplicavel, e ao consequente impacto nos
pagamentos aos investidores em caso de insolvéncia; b) riscos decorrentes dos critérios adotados pelo
originador ou cedente para concessao de crédito; c) eventuais restricées de natureza legal ou regulatoria que
possam afetar adversamente a validade da constituicido e da cessdo dos direitos creditorios para o emissor,
bem como o comportamento do conjunto dos direitos creditérios cedidos e os fluxos de caixa a serem
gerados; e d) riscos especificos e significativos relacionados com o agente garantidor da divida, se houver,
na medida em que sejam relevantes para a sua capacidade de cumprir o seu compromisso nos termos da
garantia.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais investidores devem, considerando sua propria
situagdo financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagoes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento e, em particular, aquelas relativas a politica de investimento e composi¢do
da carteira da Classe, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao Fundo.

Para os fins desta se¢do, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto assim o exigir, a men¢ao
ao fato de que um risco, incerteza ou problema poderd causar ou ter ou causard ou tera “efeito adverso” ou “efeito
negativo” para o Fundo, ou expressoes similares, significa que tal risco, incerteza ou problema poderda ou poderia causar
efeito adverso relevante nos negocios, na situagdo financeira, nos resultados operacionais, no fluxo de caixa, na liquidez
e/ou nos negocios atuais e futuros do Fundo, bem como no prego das Cotas. Expressoes similares incluidas nesta se¢do
devem ser compreendidas nesse contexto.

As aplicagoes realizadas no Fundo e pelo Fundo ndao contam com garantia da Administradora, do Coordenador Lider,
da Gestora, do Fundo Garantidor de Crédito - FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive,
perda total do patrimoénio do Fundo e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagoes tipicas do mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condigoes adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o Administrador
mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para
o Fundo e para os Cotistas.

RECOMENDA-SE AOS INVESTIDORES INTERESSADOS QUE CONTATEM SEUS CONSULTORES
JURIDICOS E FINANCEIROS ANTES DE INVESTIR NAS COTAS.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, os quais ndo sdo os unicos aos quais estio sujeitos
os investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situa¢do financeira ou resultados do Fundo podem ser
adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente
de conhecimento da Administradora ou da Gestora ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

A ordem dos fatores de risco abaixo indicados foi definida de acordo com a materialidade de sua ocorréncia, sendo
expressa em uma ordem decrescente de relevancia, conforme uma escala qualitativa de risco, nos termos do artigo 19,
§4°, da Resolugdo CVM 160.

Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario

Os fundos de investimento em direitos creditorios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditdrios, bem como as suas respectivas classes, sdo tipos sofisticados de investimento no mercado financeiro
brasileiro. A Classe ¢ constituida sob a forma de condominio fechado, de modo que as suas cotas somente serdo resgatadas
em caso de liquidacao da Classe e/ou do Fundo, de modo que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas
Cotas ¢ reduzido. Atualmente, o mercado secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtenc¢ao de um preco de venda que cause
perda patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos fatores
que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a situagdo patrimonial da Classe ou
atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Custodiante ¢ da
Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado secundério ou ao prego obtido por elas, ou
mesmo garantia de saida aos Cotistas. Nao existia até a data deste Regulamento um mercado secundario desenvolvido
com liquidez consideravel para a negociagdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios e os fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver
para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de
venda das cotas da Classe ou dos Direitos Creditorios ou em venda a prego inferior aos seus respectivos valores
patrimoniais, causando prejuizo aos Cotistas.
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Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Crédito / Contraparte

Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a solvéncia
e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de pagamento, podendo
tal capacidade ser impactada por inumeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa capacidade de honrar com
compromissos e/ou na percepg¢ao que os investidores tenham sobre tais emissores e/ou contrapartes, por qualquer motivo,
podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros de Liquidez,
o que pode afetar adversamente os resultados da Classe, seu patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por
sua vez, implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos Creditorios,
apos o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integraliza¢do de Cotas, e tal situacdo ndo seja
sanada nos prazos previstos na legislagao aplicavel, a Classe estara sujeita ao regime geral de tributagdo de fundos previsto
no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme alterada, que prevé o pagamento de imposto
de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagoes em fundos de investimento no ultimo dia util dos meses de
maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento) a 15% (quinze por cento) (come-cotas), o que ird significar uma antecipagdo de recolhimento de impostos ao
Cotista e, conforme o caso, a sujei¢do a uma aliquota maior

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Amortizacio e resgate condicionado das Cotas

As tinicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das cotas sdo (i) o pagamento
das amortizagdes e resgates dos Direitos Creditdrios de propriedade da Classe e (ii) a liquidag@o dos Ativos Financeiros
de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, o que podera acarretar prejuizo aos Cotistas.
Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o
Custodiante ¢ a Gestora, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de crédito dos emissores ou contrapartes dos Ativos Financeiros de Liquidez

A parcela do Patrimonio Liquido ndo aplicada nos Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros de
Liquidez. Os Ativos Financeiros de Liquidez poderdo vir a ndo ser honrados pelos respectivos emissores ou contrapartes,
de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, afetando negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo
ocasionar, conforme o caso, a redugdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras até o valor das operagdes contratadas, e
podendo afetar negativamente a capacidade do Fundo de honrar obrigacdes financeiras de curto prazo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de Liquidez

A Classe somente procedera a amortizagdo programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional, somente
se e na medida em que os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe
sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora encontra-se impossibilitada
de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizagdo ou o resgate integral das Cotas. Além disso, apos o
recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para
sua cobranga, ¢ possivel que a Classe ndo disponha dos recursos suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as
programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total das Cotas.
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Pela sua propria natureza, a aplicagdo preponderante em Direitos Creditorios apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo
para compra ¢ venda de Direitos Creditorios. Assim, caso seja necessaria a venda dos Direitos Creditorios, pela Classe,
para fazer frente a amortizagdes programadas, resgates ou nas hipoteses de liquidagdo da Classe previstas no
Regulamento, podera nao haver compradores ou a Classe precisara flexibilizar os termos e condigdes da negociagdo dos
Direitos Creditorios para tornar a venda viavel, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido e a rentabilidade
das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢ao de Direitos Creditorios cujo prazo de vencimento seja mais longo que o
prazo de duragao da Classe, a Classe podera depender da alienagdo dos Direitos Creditdrios no mercado secundario para
fazer frente as amortizagdes programadas de Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Concentracio

A carteira da Classe podera estar exposta a concentragdo em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo numero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento. Essa
concentragdo de investimentos podera aumentar a exposi¢do da carteira da Classe aos riscos mencionados acima,
ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido em Direitos Creditorios, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de concentragdo descritos
na politica de investimentos da Classe. Alteragdes na condicdo econdmico-financeira e na expectativa de
desempenho/resultado dos Direitos Creditérios podem, isolada ou cumulativamente, afetar de forma negativa o preco
e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de forma mais severa se a Classe
adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus investimentos em diversos Direitos Creditdrios.
O risco associado as aplicacdes da Classe ¢ diretamente proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a
concentragdo das aplicacdes da Classe em um Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco
de crédito desse emissor.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Tributario

Os Prestadores de Servigos Essenciais envidardo os melhores esfor¢cos para manter a composi¢do da carteira e
classificagdo da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributdrio aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de que este
tratamento tributario sera sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser alterada a estratégia de
investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da Classe e/ou prote¢do da carteira, bem
como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatorias e tributarias aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretagao.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Distribuicio Parcial ou ndo colocacio do Montante Minimo da Oferta

No ambito da Oferta, serda admitida a distribuicdo parcial das Cotas inicialmente ofertadas. Em caso de Distribui¢ao
Parcial, ndo havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificagdo dos Pedidos de Subscrigao.

Caso o Montante Minimo da Oferta nio seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos os Pedidos de Subscricao
automaticamente cancelados. Para maiores informagodes, vide se¢do 6.3 “Esclarecimento sobre os procedimentos
previstos nos artigos 70 ¢ 71 da Resolugdo CVM 160 a respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto
aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 31 deste Prospecto.

Adicionalmente, caso seja atingido o Montante Minimo da Oferta, mas ndo seja atingido o Montante Inicial da Oferta, o
Fundo tera menos recursos para investir nos Direitos Creditorios, podendo impactar negativamente a rentabilidade das
Cotas. Ainda, em caso de Distribui¢ao Parcial, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo distribuidas sera inferior ao
Montante Inicial da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
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Risco relacionado ao cancelamento da Oferta

Caso, por algum motivo a Oferta venha a ser cancelada pela CVM ou pela Gestora e /ou Administradora, o Fundo sera
liquidado nos termos do Regulamento. Nessa hipotese, os valores eventualmente depositados pelos Investidores serdo
devolvidos integralmente, de acordo com os Critérios de Restitui¢do de Valores.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de nio materializacdo das perspectivas contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo que envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes
contidas neste Prospecto em relagcdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgaos
publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto foram elaboradas pela Gestora
e ndo foram objeto de auditoria, revisdo, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de auditor independente
ou qualquer outra empresa de avaliagdo. Ainda, em razdo de nao haver verificagdo independente das informagdes, estas
podem apresentar estimativas e suposi¢oes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. Os eventos
futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o
Fundo e os Cotistas. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER
MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE
RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Informacdes contidas neste Prospecto

Este Prospecto contém informagdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que envolvem
riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em relagdo ao Brasil e a economia brasileira
sd0 baseadas em dados publicados pelo Banco Central do Brasil, pelos 6rgaos publicos e por outras fontes independentes.
As informagoes sobre o mercado apresentadas ao longo deste Prospecto foram obtidas por meio de pesquisas internas,
pesquisas de mercado, informagdes publicas e publicagdes do setor. Nao ha garantia de que o desempenho futuro do
Fundo seja consistente com essas perspectivas. Os eventos futuros poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas
neste Prospecto e podem resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente em Direitos Creditorios. A Gestora tera discricionariedade na
selecdo e diversificagdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pelo Fundo, desde que respeitada a politica de
investimento do Fundo, nos termos do Regulamento e da regulamentagio aplicavel. O Fundo ndo se encontra em atividade
na data deste Prospecto e, consequentemente, nao possui dados referentes ao desempenho de sua carteira. Dados de
rentabilidade verificados no passado em relag@o a outros fundos de investimento em direitos creditorios ndo representam
garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Riscos de Mercado

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sao passiveis das oscilagdes decorrentes das flutuagdes
de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos ativos financeiros
integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos financeiros integrantes da carteira
da Classe, o patrimoénio liquido da Classe pode ser afetado negativamente. Em determinados momentos de mercado, a
volatilidade dos pregos dos ativos pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes bruscas no valor das cotas e no resultado
da Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Economica do Governo Federal

Consiste no risco de fatores macroecondomicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo brasileiro
e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza politica, econdmica,
financeira e/ou regulatoria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez estio sujeitos aos efeitos da politica econdmica
praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo Governo Federal para
estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salérios e precos, desvalorizagao cambial, controle
de capitais e limitagdes no comércio exterior, entre outras. Os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez
podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de
cambio; (ii) alteragdes na inflagdo; (iii) alteragdes nas taxas de juros; (iv) alteragdes na politica fiscal; e (v) outros eventos
politicos, diplomaticos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do
Governo Federal para manter a estabilidade econdomica, bem como a especulagdo sobre eventuais atos futuros do governo
podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e os Ativos
Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungdo da reacdo dos mercados frente a noticias
econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos emissores. As variagdes do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez poderdo
ocorrer também em funcdo de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudancas nos padroes de comportamento de precos dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem
que haja mudangas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagdes
acima referidas podem impactar negativamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco Regulatério

Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentacao aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Direitos Creditorios ¢ aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas ndo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos pregos dos
ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das cotas ¢ nas condi¢des
de operagdo da Classe e do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Auséncia de Subordinacio no Ambito da Classe

A Classe conta com subclasse unica, portanto, todas as cotas conferem iguais direitos politicos e economicos aos Cotistas,
sem qualquer tipo de subordinagdo entre elas. A estrutura da Classe ndo prevé subordinacdo entre as diferentes classes de
cotas, o que significa que os prejuizos da Classe serdo distribuidos de maneira proporcional entre todas os Cotistas. Essa
auséncia de subordinacdo pode aumentar o risco para os Cotistas, especialmente em cenarios de inadimpléncia ou baixa
performance dos Direitos Creditorios, pois ndo ha uma camada de protecao adicional que absorva perdas antes de impactar
as Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditérios investidos pela Classe e possivel nio existéncia de
Coobrigacio ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditorios

Parte dos cedentes dos Direitos Creditorios investidos pela Classe podera ser responsavel somente pela obrigacio e
formalizacao dos direitos creditdrios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu pagamento ou pela
solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos devedores no
pagamento dos direitos creditorios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do ndo pagamento dos valores
correspondentes aos referidos direitos creditorios, proporcionando prejuizo para a Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco dos Originadores

Os ativos adquiridos pela Classe poderdo ser decorrentes de operacdes realizadas nos segmentos comercial, industrial,
imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestagdo de servigos realizadas, dentre outros. Os
devedores e originadores dos direitos creditorios estdo sujeitos aos riscos que sao inerentes ao seu segmento de atuagdo a
exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos operacionais, da dificuldade em obter suprimentos
para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de
problemas operacionais no desenvolvimento de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento
da legislacdo, principalmente a ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil,
dentre outras questdes poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializagdo dos riscos €
das questdes descritas acima podera provocar uma diminui¢do da capacidade de pagamento dos devedores e originadores
dos direitos creditorios, bem como uma diminuig@o dos diretos creditorios que s@o originados pelos referidos devedores
e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe pelos respectivos cedentes. Referida
diminui¢do de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores e originadores dos direitos
creditorios, bem como em redugdo da oferta de direitos creditorios pelos cedentes, sendo que, tais fatores poderdo
prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditorios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe
e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

As rentabilidades alvo buscadas pela Classe ¢ pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta estabelecida pela
Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade verificados no passado
com relagdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR

Risco de Auséncia de Garantia

As aplicagdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC, de modo que ¢ possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MAIOR
Risco de ndo cumprimento das Condicées Precedentes

O Contrato de Distribui¢do prevé diversas condi¢des precedentes a realizagdo da Oferta, sendo certo que o cumprimento
pelo Coordenador Lider, das obrigagdes previstas no Contrato de Distribuigdo esta condicionado, mas nao limitado, ao
atendimento, até a data da obtengdo do registro da Oferta na CVM ou até a data da liquidagdo da Oferta, conforme o caso,
sendo certo que as condi¢des verificadas anteriormente a obtencao do registro da Oferta deverdo ser mantidas até a data
de liquidagdo, das Condi¢des Precedentes, as quais estdo descritas no item “Condi¢des Precedentes” deste Prospecto.
Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo ¢ no item “Condi¢des Precedentes” desde Prospecto, as Condicdes
Precedentes foram acordadas entre o Coordenador Lider e os Ofertantes de forma a resguardar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a
Oferta e em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condig¢des Precedentes até a obtencao do registro da Oferta ou
até a data de liquidagdo, conforme o caso, nos termos do Contrato de Distribui¢cdo, o Coordenador Lider avaliara, no caso
concreto, se houve aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional
para seu implemento ou, caso ndo haja aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida
Condicdo Precedente, observado o disposto no Contrato de Distribui¢do. A nao implementacdo de qualquer uma das
Condi¢des Precedentes, que ndo tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara a inexigibilidade das
obrigagdes do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificacdo ou de revogacdo da Oferta, caso o
requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolugdo CVM 160. Neste
caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do Aviso ao Mercado e o registro da Oferta ainda ndo
tenha sido obtido, podera ser tratado como modificacdo da Oferta, podendo, implicar na resilicio do Contrato de
Distribuicdo; ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do Contrato de
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Distribuicao, provocando, portanto, a revogagao da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo
4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n® 10/2023/CVM/SRE.

Em caso de rescisdo do Contrato de Distribuigdo, tal rescisdo importara no cancelamento de registro da Oferta, causando,
portanto, perdas financeiras aos investidores. Em caso de cancelamento da Oferta, todas as inten¢des e ordens de
investimentos serdo automaticamente canceladas, observados os procedimentos descritos neste Prospecto, e a
Administradora, a Gestora, ¢ 0 Coordenador Lider ndo serdo responsaveis por eventuais perdas e danos incorridos pelos
potenciais investidores. A possibilidade de cancelamento da Oferta deve ser levada em consideragdo no momento de
decisdo de investimento aos Investidores sob risco de gerar prejuizos aos investidores. Nao ha garantias de que, em caso
de cancelamento da Oferta, estdo disponiveis para investimentos ativos com prazos, riscos ¢ retorno semelhante aos
valores mobilidrios objeto da presente Oferta. Para mais informagdes acerca das Condi¢des Precedentes da Oferta, veja o
item 13.1 da segdo “13. Contrato de distribuicdo”, na pagina 60 deste Prospecto.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Patrimoénio Liquido Negativo

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito, risco
sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de atuacdo, sendo que ndo ha garantia de
completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as estratégias de investimento
adotadas pela Classe poderao fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido negativo. Nesse caso, a Administradora
deve observar o disposto no Art. 122 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, elaborar um plano de resolugao do patriménio
liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do
plano de resolugao do patriménio liquido negativo. Caso o plano de resolugdo do patrimonio liquido negativo ndo seja
aprovado em assembleia geral, os cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte
de recursos, proprios ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigagdes da Classe, hipotese que afasta
a proibicdo disposta no Art. 122, inciso I, alinea “b” da parte geral da Resolugdo CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar
a Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servigos essenciais; (iii) liquidar
a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanesgam obrigagdes a serem honradas pelo seu
patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Origina¢do ou de Formalizagio dos Direitos Creditérios

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos, inclusive
de formalizag@o, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditorios. A rescisdo ou a existéncia de
vicios com relagdo aos Direitos Creditorios, bem como a eventual dificuldade em encontrar Direitos Creditorios que
possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade da Classe e das Cotas, causando
efeitos adversos ao Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditérios

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditorios objeto de investimento pela Classe inadimplirem as
suas respectivas obrigacdes de pagamento dos referidos Direitos Creditorios, os processos de cobranga descritos neste
Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe. Nao ha qualquer garantia, contudo,
de que as referidas cobrangas resultardo na efetiva recuperagdo, parcial ou total, dos referidos direitos creditorios
inadimplidos, o que podera implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranga dos direitos creditorios depende da atuagdo diligente dos prestadores de servigo competentes, inclusive, se
for o caso, do agente de cobranca a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim, qualquer falha de
procedimento do agente de cobranga poderd acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos devedores e/ou
coobrigados pelos direitos creditorios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no recebimento devido, o que
podera afetar adversamente o patrimonio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas, implicando em perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios & cobranga e a salvaguarda dos direitos da Classe sobre
os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de inteira e exclusiva
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responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio liquido, o que também podera
causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de Insuficiéncia de Subordina¢ao nos FIDC Investidos

Embora a politica da Classe preveja o investimento exclusivamente em cotas de FIDC da subclasse sénior, ndo ha qualquer
garantia de que a existéncia de subordinagdo nos FIDC investidos pela Classe seja suficiente para evitar perdas
patrimoniais a Classe. Caso as cotas subordinadas dos FIDC investidos ndo sejam suficientes para suportar as perdas
experimentadas pelos FIDC investidos, as cotas de FIDC integrantes da carteira serdo negativamente afetadas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacio da Classe

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a liquidacao, a Classe
pode ndo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipoétese de, por exemplo, o pagamento dos Direitos
Creditorios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria condicionado: (i) ao vencimento e
pagamento dos Direitos Creditorios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a terceiros, com risco de desagio capaz de
comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de
Liquidez, exclusivamente nas hipoteses de liquidagao antecipada da Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer
prejuizos patrimoniais.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Inexisténcia de descri¢do dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concessdo de crédito
pelos Cedentes

Tendo em vista que a Classe buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditérios originados por cedentes
distintos, e que cada Direito Creditério terd sido objeto de processos de origem e de politicas de concessao de crédito
distintos, ndo ¢ possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento descrigdo dos processos de
origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditorios que serdo adquiridos pela Classe, tampouco descri¢ao dos
fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser
adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a
auséncia de eventuais vicios na sua originacdo e/ou formalizagdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a
recuperacao de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditdrios integrantes da carteira
pela Classe.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Riscos de Fungibilidade

Os Direitos Creditorios poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregagdo do fluxo de pagamento
dos direitos creditorios que adquirir. A materializagdo do referido risco podera prejudicar a rentabilidade dos Direitos
Creditorios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e
Amortizacio/Resgate Antecipado das cotas de FIDC

Considerando que a Classe podera investir em Direitos Creditorios e Cotas de FIDC com politicas que permitam o
investimento em uma gama bastante diversificada de direitos creditérios, ndo se fez possivel a indicag@o de informagdes
estatisticas sobre inadimplementos, perdas e amortizagdo/resgate antecipado referentes aos Direitos Creditorios e a cotas
da totalidade dos FIDC em operacao no Brasil nos tltimos 3 (trés) anos cujas cotas poderiam ser adquiridas por fundos
de investimento que apresentem caracteristicas similares ao Fundo. Neste sentido, a insuficiéncia de informagdes
estatisticas precisas e completas sobre inadimplementos, perdas ou amortizagdo/resgate antecipado de Direitos
Creditorios e cotas de FIDC poderdo impactar negativamente a analise criteriosa da qualidade do investimento em cotas
do Fundo pelo Investidor.
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Escala Qualitativa de Risco: MEDIA

Risco de potencial exposicio indireta a precatorios federais

O Fundo podera investir em cotas de outros FIDC, os quais, por sua vez, poderdo possuir em sua carteira precatorios
federais. Os precatdrios sdo ordens de pagamento emitidas pelo poder judiciario em favor de credores de entes publicos
e estdo sujeitos a riscos especificos, tais como contingenciamento or¢amentario, moratéria, alteragdes legislativas e
eventuais dificuldades na liquidagdo dos valores devidos pelo ente federativo responsavel. Dessa forma, mesmo que o
Fundo ndo invista diretamente em precatdrios federais, ha risco de exposi¢do indireta a tais ativos por meio da aquisi¢cao
de cotas de outros FIDC, o que pode impactar a liquidez e a rentabilidade do Fundo, bem como aumentar a incerteza
quanto ao recebimento dos fluxos de pagamento previstos.

Escala Qualitativa de Risco: MEDIA
Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora

O Fundo ¢ administrado pela Administradora e suas Cotas serdo distribuidas, no &mbito da Oferta, pelo Coordenador
Lider, que consistem na mesma pessoa juridica. Assim, podera haver potencial conflito de interesses, uma vez que a
mesma pessoa juridica desempenhara duas fungdes diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Participacio de Pessoas Vinculadas na Oferta

Nos termos da regulamentacdo em vigor, podera ser aceita a participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta. Caso seja
verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as
Cotas do Lote Adicional), ndo sera permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricao
firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos da Resolugdo CVM 160.

A participagdo de Pessoas Vinculadas na Oferta podera promover reducdo da liquidez das Cotas no mercado secundario.
Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco relacionado ao critério de rateio da Oferta Nao Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais seja superior ao percentual destinado a Oferta Néo Institucional, sera realizado rateio das
Cotas, por ordem de chegada dos Documentos de Aceitagdo considerando o momento de apresentagdo do Documento de
Aceitacdo, conforme o caso, pelo respectivo Investidor Nao Institucional ao Coordenador Lider.

O processo de alocagdo dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais por ordem de
chegada podera acarretar: (1) alocagdo parcial do Documento de Aceitagdo pelo Investidor Nao Institucional, hipotese
em que o Documentos de Aceitagdo do Investidor Nao Institucional podera ser atendido em montante inferior ao
Investimento Minimo por Investidor e, portanto, o tltimo Investidor Nao Institucional podera ter o seu Documento de
Aceitacdo atendido parcialmente; ou (2) nenhuma alocagio, conforme a ordem em que o Documento de Aceitagdo for
recebido e processado.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
A diligéncia juridica apresentou escopo restrito.

O processo de auditoria legal conduzido pelos assessores juridicos do Coordenador Lider no ambito da Oferta
apresentou escopo restrito, limitado a verificacdo da veracidade das informagdes constantes deste Prospecto, de modo
que podem ndo estar elencados neste Prospecto todos os riscos juridicos relacionados ao Fundo. A ndo aquisi¢do dos
direitos creditorios em virtude de ndo atendimento de condi¢des precedentes, ou a materializagdo de potenciais
passivos nao considerados previamente podem impactar a rentabilidade do Fundo e, consequentemente, dos Cotistas.
No processo de aquisi¢do de tais ativos, ha risco de ndo serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos
atrelados a tais ativos, bem como o risco de materializa¢do de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada. Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera ser adversamente afetado
e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também.

23




il g5~

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de falha de liquidacio pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidacdo (conforme definida neste Prospecto) os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu
respectivo Documento de Aceitagdo, o Montante Minimo da Oferta podera nio ser atingido, podendo, assim, resultar em
ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipotese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de ndo
concretizagao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Falha ou interrupcio da prestagao de servico

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta ¢ coordenada dos Prestadores de Servigos
Essenciais e dos demais prestadores de servigos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem como qualquer
interrup¢ao na prestacao dos servicos pelos Prestadores de Servigos Essenciais ou pelos demais prestadores de servigos,
inclusive em razao da sua substitui¢ao, podera prejudicar o regular funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos
Prestadores de Servigos Essenciais ou dos demais prestadores de servigos sejam substituidos, podera haver um aumento
dos custos do Fundo com a contratagao de um novo prestador de servigos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade
do Fundo de geragdo de resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXO
Limitaciio da Responsabilidade dos Cotistas e 0 Regime de Insolvéncia

A Lei n® 13.874/2019 alterou o Coédigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera estabelecer a
limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentagio superveniente da CVM.
A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolugdo CVM 175. O Cddigo Civil Brasileiro também passou a
estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a responsabilidade limitada de seus cotistas ao
valor de suas cotas estar@o sujeitos ao regime da insolvéncia previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso
de insuficiéncia do Patrimonio Liquido da Classe, a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos
credores; (b) por decisdo da Assembleia de Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha
jurisprudéncia administrativa ou judicial a respeito da extensdo da limitag@o da responsabilidade dos cotistas de fundos
de investimento, tampouco do procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco em Mercado de Derivativos

A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protegdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposi¢ao ao risco de capital, troca
de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel. Estas operacdes
podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado da Classe e
podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode ocorrer, por exemplo, em virtude da distor¢ao entre o
prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior volatilidade da carteira da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de potencial conflito de interesse

A Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderao, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das
operagoes da Classe Unica, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais
operagoes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco Operacional

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditorios, apesar dos contratos de
cobranca celebrados entre os agentes envolvidos nas operagdes dos FIDC, podem ocorrer falhas técnicas ou erros na troca
de informagdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar a execugdo da cobranca dos
documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo para os FIDC e, consequentemente,
para seus condominos, dentre os quais, a Classe.
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Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

Risco de Sistemas

Dada a complexidade operacional propria dos Direitos Creditorios investidos pela Classe, ndo hé garantia de que as trocas
de informagdes entre os sistemas eletrdnicos dos devedores, cedentes ¢ dos prestadores de servigos ocorrerdo livre de
erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢do, cobranca ou realizagdo dos direitos creditorios
podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Direitos Creditorios e, consequentemente, da Classe.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios

Os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizag@o ou liquidagdo antecipada, tendo
em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliagdo ¢ de eventos de liquidagdo no ambito dos Direitos
Creditorios. A liquidagdo antecipada dos Direitos Creditorios podera implicar, inclusive, que a Classe receba direitos
creditorios em dagdo em pagamento. A amortizagdo antecipada dos Direitos Creditorios podem gerar uma redugdo na
rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento pela Classe de direitos creditorios em
dagdo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira alienar tais direitos creditorios, ou que conseguira alienar
tais direitos creditorios sem perdas significativas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Intervencio ou Liquidag¢ao do Custodiante

Na hipoétese de intervengdo ou liquidagao extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali depositados
serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte
do seu patrimonio risco de intervencdo ou liquidagao do Custodiante.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Alteracio do Regulamento

O presente Regulamento e o Anexo I, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragdes poderdo afetar o modo de
operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Risco de Limitacdo do Gerenciamento de Riscos

A realizagdo de investimentos na Classe expoe o investidor aos riscos a que a Classe estd sujeita, os quais poderdo
acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora ¢ a Gestora mantenham sistema de gerenciamento de riscos
das aplicagdes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminago da possibilidade de perdas para a Classe e para
os Cotistas. Em condi¢des adversas de mercado, esse sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia
reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA
Demais Riscos

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanga nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragdo na politica monetaria, aplicagdes
ou resgates significativos.

Escala Qualitativa de Risco: BAIXA

A PRESENTE DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA,
SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS
RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA
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5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando no minimo: a) as datas previstas para o inicio e o término da
oferta, a possibilidade de sua suspensio ou a sua prorrogacio, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de
niao serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma como sera dada
divulgacdo a quaisquer anuncios relacionados a oferta; e b) os prazos, condicées e forma para: (i)
manifestacoes de aceitacio dos investidores interessados e de revogacio da aceitacdo, (ii) subscri¢io,
integralizacio e entrega de respectivos certificados, conforme o caso, (iii) distribuicdo junto ao publico
investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos valores mobilidrios adquiridos pelos coordenadores em
decorréncia da prestacio de garantia, (v) pagamento e financiamento, se for o caso, (vi) devolucio e
reembolso aos investidores, se for o caso, e (vii) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse
para os investidores ou ao mercado em geral.

O]g(:/::ltgsos Evento Data Prevista ® @
"""" 1. Protocolo do Pedido de Registro da OfertanaCVM 20022025
2 g;:;(l)i?lgﬁ?zggﬁﬁ‘ggoP?gsﬁirtzaggeliminar ¢ da Lamina 2RI
"""" 3. Inicio das apresentacdes a potenciais Investidores 28032005
"""" 4. Iniciodo Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento 03042005
© RegistrodaOfertanaCVM
5. Divulgacdo do Antincio de Inicio 17/04/2025

Disponibiliza¢do deste Prospecto Definitivo
"""" 6. EBncerramento o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento ~ 29/042005
"""" 7. Dataderealizagio do Procedimento de Alocagio 30042025
"""" 8.  DatadaliquidagiodaOferta 06052025
"""" 9. Datamaxima para divulgacio do Aniincio de Encerramento ~ 14/102025

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a
critério da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribui¢do devera ser comunicada
a CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160.

@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspensio, prorrogagio, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
Nessas hipoteses, os Investidores serfo informados imediatamente pelos mesmos meios de comunicagao utilizados para a divulgacio da Oferta,
pelo menos.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA
ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA A SECAO 6.3 “ESCLARECIMENTO
SOBRE OS PROCEDIMENTOS PREVISTOS NOS ARTIGOS 70 E 71 DA RESOLUCAO CVM 160 A
RESPEITO DA EVENTUAL MODIFICACAO DA OFERTA, NOTADAMENTE QUANTO AOS EFEITOS DO
SILENCIO DO INVESTIDOR” DA SECAO 6 “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO
CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informagdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto, os antincios e comunicados da Oferta, conforme
mencionados no cronograma acima, as informagdes sobre manifestagao de aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogagio
da aceitagao a Oferta, modificag@o da Oferta, suspensdo da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, prazos, termos,
condigdes e forma para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas
paginas da rede mundial de computadores da:

Administradora: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html (neste website clicar em “Fundos de
Investimento”, buscar por “Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade
Limitada” e, entdo, clicar na op¢ao desejada);

Coordenador Lider: www.xpi.com.br (neste website clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar em “Ofertas
Publicas”, em seguida clicar em “Oferta Publica de Distribuicdo da 1* Emissdo de Cotas do Occam Portfolio Crédito
Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar a opgéo desejada);
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Gestora: https://occambrasil.com.br/ (neste website clicar em “Fundos”, depois clicar em “Produtos”, buscar por
“Crédito Privado” e localizar “Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada” e, entdo, clicar na opgdo desejada);

CVM: www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetdo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”,
clicar em “Ofertas Publicas”, em seguida clicar em “Ofertas de Distribuigdo”, em seguida clicar em “Ofertas Registradas
ou Dispensadas”, em seguida clicar em ‘“2025”, e, na coluna “Primarias”, selecionar a op¢do “Volume em R$” para
“Quotas de FIDC / FIC-FIDC/ FIDC-NP”, em seguida, buscar por “Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada”, e, entdo, localizar a opgdo desejada); e

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de Contetido”,
clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Fundos de Investimento”, em seguida, clicar em “Fundos
Registrados”, em seguida buscar por e acessar “Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
de Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET, e, entdo, localizar a opcao
desejada).

Subscricao ¢ Integralizagdo das Cotas

No ato da subscrig@o de Cotas, cada subscritor: (i) assinara o termo de adesdo ao Regulamento e ciéncia de risco (“Termo
de Adesiio ao Regulamento™), por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e os termos e
clausulas das disposigdes do Regulamento, em especial daquelas referentes a politica de investimento e aos fatores de
risco; e (i) se comprometerd, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto. As pessoas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo quando da
celebracdo do Documento de Aceitacdo.

A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao, pelo Prego
de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢ao de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento
do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao
Coordenador Lider.

Para fins da Oferta, “Dia Util” ou “Dias Uteis” significa qualquer dia, exceto (i) sabados, domingos ou feriados nacionais
e (ii) aqueles sem expediente na B3.
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6. RESTRICOES A DIREITOS DE INVEST
NO CONTEXTO DA OFERTA
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6.1. Descricao de eventuais restricoes a transferéncia dos valores mobiliarios

As Cotas integralizadas na presente Oferta ndo estdo sujeitas as restrigdes para negocia¢do no mercado secundario pelo
publico investidor em geral, apds o encerramento da Oferta e observado os procedimentos estabelecidos pela B3.

Os Investidores que integralizarem as Cotas terdo suas Cotas bloqueadas para negociag@o pela Administradora e pelo
Coordenador Lider, observado que as Cotas somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apods a divulgacdo do
Anuncio de Encerramento.

Para mais informagdes, favor verificar o fator de risco “Risco relativo a impossibilidade de negociagdo das Cotas no
mercado secundario até o encerramento da Oferta” na se¢do 4 “Fatores de Risco” deste Prospecto.

6.2. Declaracio em destaque da inadequacdo do investimento, caso aplicavel, especificando os tipos de
investidores para os quais o investimento € considerado inadequado

NAO OBSTANTE O DISPOSTO NESTE PROSPECTO, A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO
DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR
OS SEUS RISCOS. O INVESTIMENTO EM FUNDOS QUE INVESTEM EM DIREITOS CREDITORIOS
REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE
PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES
RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A
OSCILACAO DE SUAS COTACOES NO MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DOS ATIVOS
INVESTIDOS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU
EVENTUAL INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES
QUE (A) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM
PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO, E/OU
(B) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO “FATORES DE
RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, O FUNDO E CONSTITUIDO
SOB A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A POSSIBILIDADE DE RESGATE
DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NA PAGINA 14 E SEGUINTES DESTE
PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, BEM COMO O
REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

ALEM DISSO, A CLASSE TEM A FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITE A
POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NA HIPOTESE DE SUA LIQUIDACAO, SENDO
QUE OS SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM REALIZAR A VENDA DE SUAS COTAS NO
MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER CUIDADOSAMENTE A SECAO
“FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 14 A 25 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A
QUE A CLASSE A ESTA EXPOSTA, ESPECIALMENTE AQUELES RELACIONADOS A EMISSAO, A
OFERTA E AS COTAS, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS,
BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O
INVESTIMENTO NO FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE
ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

RECOMENDA-SE QUE OS INVESTIDORES LEIAM CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE
RISCO”, NAS PAGINAS 14 A 25 DESTE PROSPECTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE
INVESTIMENTO, PARA A MELHOR VERIFICACAO DE ALGUNS RISCOS QUE PODEM AFETAR DE
MANEIRA ADVERSA O INVESTIMENTO NAS COTAS.
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6.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 71 da Resolucio CVM 160 a respeito da
eventual modificacio da oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

Alteracdo das Circunstancias, Modificacdo, Revogacdo, Suspensdo ou Cancelamento da Oferta

Caso a Oferta seja modificada, nos termos da regulamentacdo da CVM: (i) a modificagdo devera ser divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider
devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o Investidor esta ciente
de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condigdes.

Os Investidores ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente pelo Coordenador Lider, por correio
eletronico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificagio efetuada, para que confirmem ao Coordenador Lider, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento da respectiva comunicagdo, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestagao, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagdo. O disposto nesse paragrafo nio se aplica a hipdtese
de modificacao da oferta para melhora-la em favor dos investidores, entretanto a CVM pode determinar a sua adogao
caso entenda que a modificagdo ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O
Coordenador lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o
Investidor esta ciente de que a oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 3° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, no caso de modificacdo da Oferta que depende de
aprovacao prévia da CVM e que comprometa a execugdo do cronograma, o disposto acima devera ser adotado também
por oportunidade da apresentacdo do pleito de modificagao.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor revogar sua aceitacao e ja tiver efetuado
a integralizacdo de Novas Cotas, os valores efetivamente integralizados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores, no prazo de até 05 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva comunicagao.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver
se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde
sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

Tendo sida deferida a modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do ofertante,
prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

A documentacao referente ao previsto acima devera ser mantida a disposi¢do da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apos
a data de divulgagdo do antincio de encerramento.

O Coordenador Lider e o Fundo deverdo dar conhecimento da suspensao aos Investidores que ja tenham aceitado a Oferta,
pelos meios utilizados para a divulgagdo da Oferta e, diretamente, via e-mail, facultando-lhes a possibilidade de revogar
a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis) horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que foi comunicada ao Investidor
a suspensao da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do Investidor em nao revogar sua aceitagao.
Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaracdo de aceitagdo. O
Coordenador Lider devera acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o
investidor esta ciente de que a Oferta foi suspensa e que tem conhecimento das novas condigdes, conforme o caso.

Em caso de siléncio, serd presumido que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdo de aceitagdo. O
Coordenador Lider devera se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, que o
Investidor esta ciente de que a oferta foi alterada e que tem conhecimento das novas condigdes.
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A rescisdo do Contrato de Distribui¢ao, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes signatarias ou de ndo
verificacdo da implementagdo das Condi¢des Precedentes (conforme definido abaixo), importa no cancelamento do
registro da Oferta.

A Resiligdo Voluntaria do Contrato de Distribuicdo, por motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica revogagao
da Oferta, mas sua suspensao, até que novo contrato de distribuigdo seja firmado.

EM CASO DE SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM
MANTER A DECLARACAO DE ACEITACAO. O COORDENADOR LIDER DEVERA ACAUTELAR-SE E
CERTIFICAR-SE, NO MOMENTO DO RECEBIMENTO DAS ACEITACOES DA OFERTA, DE QUE O
INVESTIDOR ESTA CIENTE DE QUE A OFERTA FOI ALTERADA E QUE TEM CONHECIMENTO DAS
NOVAS CONDICOES, CONFORME O CASO.

Nos termos do artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer tempo, a Oferta se: (a) estiver
se processando em condigdes diversas das constantes da Resolugdo CVM 160 ou do registro da Oferta; (b) estiver sendo
intermediada por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a regulamentacao que dispde
sobre coordenadores de ofertas publicas de distribui¢do de valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a
regulamentagdo da CVM ou fraudulenta, ainda que apds obtido o respectivo registro da Oferta; e (ii) devera suspender a
Oferta quando verificar ilegalidade ou violacdo de regulamento sanaveis, sendo certo que o prazo de suspensdo da Oferta
ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada. Findo tal prazo sem
que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensdo, a CVM devera ordenar a retirada da Oferta e cancelar
o registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

O Coordenador Lider e os Ofertantes deverdo dar conhecimento da suspensdo ou do cancelamento da Oferta aos
Investidores que ja tenham aceitado a Oferta, pelos meios utilizados para a divulgacao da Oferta, e, dirctamente, via e-
mail, facultando-lhes a possibilidade de, no caso de suspensdo da Oferta, revogar a aceitagdo até as 16:00 (dezesseis)
horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi comunicada ao Investidor a suspensio da Oferta, presumindo-
se, na falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em nio revogar sua aceitacdo. Em caso de siléncio, sera presumido
que os Investidores silentes pretendem manter a declaragdao de aceitagdo. O Coordenador Lider devera acautelar-se e
certificar-se, no momento do recebimento das aceitagdoes da Oferta, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi
suspensa e que tem conhecimento das novas condi¢des, conforme o caso.

Nos termos do paragrafo 4° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisdo do Contrato de Distribuigdo em decorréncia
do inadimplemento de quaisquer das partes signatdrias ou de ndo verificagdo da implementacdo das Condic¢des
Precedentes, importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo 5° do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a Resilicdo Voluntaria do Contrato de Distribui¢ao, por
motivo distinto daqueles previstos acima, ndo implica necessariamente em revogacdo da Oferta, mas sua suspensao, até
que novo contrato de distribui¢do seja firmado.

Nas hipoteses de revogacao, suspensdo ou cancelamento da Oferta, os valores até entdo integralizados pelos Investidores
que fizerem jus ao reembolso serdo devolvidos, de acordo com os Critérios para Restituicdo de Valores, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis a contar da data da comunicag@o de revogacao, suspensdo ou cancelamento da Oferta.

O INVESTIDOR PODERA DESISTIR DA OFERTA CASO HAJA DIVERGENCIA RELEVANTE ENTRE AS
INFORMACOES CONSTANTES DO PROSPECTO PRELIMINAR E DESTE PROSPECTO DEFINITIVO
QUE ALTERE SUBSTANCIALMENTE O RISCO ASSUMIDO PELO INVESTIDOR OU A SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, OBSERVADO O DISPOSTO NESTA SECAO 6.3.
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7.1. Eventuais condi¢des a que a Oferta esteja submetida

Distribuicdo Parcial

Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, a distribuigdo parcial das Cotas (“Distribuiciio
Parcial”), desde que observado o Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a
subscri¢ao e integralizacdo da totalidade das Cotas no ambito da Oferta. Atingido o Montante Minimo da Oferta, o
Coordenador Lider, de comum acordo com a Gestora, podera encerrar a Oferta. As Cotas que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o Periodo de Distribui¢@o deverdo ser canceladas pela Administradora.

Como condi¢ao de eficacia de seu Documento de Aceitagdo, os Investidores terdo a faculdade de condicionar sua adesdo
a Oferta a que haja distribuicdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o Montante
Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera, nos termos do artigo 74 da Resolu¢do CVM 160, no momento da
aceitacdo da Oferta, indicar se, implementando-se a condigdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das Cotas
subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a propor¢o entre o nimero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero
de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se, na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a
totalidade das Cotas objeto do Documento de Aceitagdo (“Critérios de Aceitacio da Oferta”).

Caso o Investidor indique o item “(2)” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor, no contexto da Oferta podera
ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Caso nio seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja tenha ocorrido a integralizagio de
Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo devolvidos aos respectivos Investidores nas contas correntes
de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Documentos de Aceitacdo, calculados com base no Prego de
Emissdo, acrescidos proporcionalmente dos rendimentos auferidos pelas aplicagdes dos valores, sem reembolso de custos
incorridos pelo Investidor e com dedugdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagio as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento serad realizado fora do d&mbito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador (“Critérios de Restituicio de Valores™).

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante Minimo da Oferta, mas inferior
ao Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada, pela Gestora, de comum acordo com o Coordenador Lider,
¢ a Administradora realizara o cancelamento das Cotas ndo colocadas, nos termos da regulamentac¢ao em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocacdo integral, ou para as hipdteses de
alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores.

Na hipotese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de pagamento dos respectivos recursos
servira de recibo de quitacdo relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo efetuar a devolugdo do Documento
de Aceitac@o das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

Nao havera fontes alternativas de captagdo de recursos, em caso de Distribuigdo Parcial.

Condig¢des Precedentes

O periodo de distribuigdo somente tera inicio apos serem observadas cumulativamente as seguintes condigdes: (i)
obtengdo do registro da Oferta pela CVM; e (ii) divulgagdo do Antincio de Inicio, deste Prospecto Definitivo e da Lamina
nos Meios de Divulgagao.

A Oferta a mercado ¢ irrevogavel, exceto nos casos de ocorréncia de qualquer das hipoteses de resiligio do Contrato de
Distribuicao, nos termos 14 previstos. O cumprimento, por parte do Coordenador Lider, de todos os deveres e obrigacdes
assumidos no Contrato de Distribui¢do esta condicionado ao atendimento cumulativo das Condi¢des Precedentes,
previstas na Clausula 3.1 do Contrato de Distribuicdo e na se¢do “13. Contrato de distribuigdo” deste Prospecto, conforme
pagina 59 deste Prospecto. Para mais informagdes sobre as Condi¢des Precedentes, vide se¢do “13.1” na pagina 60 deste
Prospecto.
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7.2. Eventual destinacio da oferta publica ou partes da oferta publica a investidores especificos e a descricio
destes investidores

A presente Oferta ¢ destinada ao publico em geral, sendo dividida para fins de critério de colocagdo das Cotas entre
Investidores Nao Institucionais e Investidores Institucionais, conforme definido na segdo “2.3 Identificacdo do publico-
alvo” deste Prospecto.

Oferta Nao Institucional

Durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, os Investidores Nao Institucionais, inclusive aqueles
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da Oferta deverdo preencher e apresentar
ao Coordenador Lider um ou mais Documento(s) de Aceitagdo, indicando, dentre outras informagdes, a quantidade de
Cotas que pretendem subscrever (observado o Investimento Minimo por Investidor), e apresenta-lo(s) ao Coordenador
Lider. Os Investidores Nao Institucionais deverdo indicar, obrigatoriamente, no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de
Aceitacdo, a sua qualidade ou ndo de Pessoa Vinculada, sob pena de seu(s) Documento(s) de Aceitacdo da Oferta ser(em)
cancelado(s) pelo Coordenador Lider, observadas as excegdes constantes do §1° do artigo 56 da Resolugdo CVM 160.

No minimo 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, sera destinado aos Investidores Nao Institucionais (“Oferta
Naio Institucional”), sendo certo que o Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera
diminuir ou aumentar a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Néo Institucional até o limite maximo do
Montante Inicial da Oferta, considerando as Cotas do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Os Documentos de Aceitagdo serdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais de maneira irrevogavel e
irretratavel, ressalvado o disposto no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto, devendo observar as condi¢des previstas
no proprio Documento de Aceitagdo, os procedimentos ¢ normas de liquidagdo da B3, bem como os seguintes
procedimentos:

@) fica estabelecido que os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente,
indicar no(s) seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitagdo, a sua condi¢do ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa
forma, serdo aceitos os Documentos de Aceitacdao firmados por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitagdo,
observado, no entanto, que no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um ter¢o) da quantidade de Cotas
inicialmente ofertada no Ambito da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), sera vedada a
colocacao de Cotas para as Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, observadas as
excecdes previstas no § 1° do referido artigo;

(ii)  durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, cada Investidor Nao Institucional, incluindo os
Investidores Néo Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, devera enviar o Documento de Aceitagdo junto ao
Coordenador Lider, podendo, em razao da possibilidade de Distribuicdo Parcial, condicionar sua adesdo a Oferta;

(iii) a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor do investimento dos Investidores Nao Institucionais, serdo
informados a cada Investidor Néo Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagio pelo
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrdnico indicado nos(s) Documento(s) de
Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o
item (iv) abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo, ¢ observada a possibilidade de Rateio; e

(iv)  os Investidores Nao Institucionais deverdo efetuar o pagamento, a vista ¢ em moeda corrente nacional, do valor
indicado no inciso (iii) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00
(dezesseis) horas da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitagdo serdo
automaticamente cancelados pelo Coordenador Lider.

Critério de Rateio da Oferta Ndo Institucional

Caso, no ambito da Oferta Nao Institucional, o total de Cotas objeto dos Documentos de Aceitagdo apresentados pelos
Investidores Nao Institucionais durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas:

@) seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, conforme apurado no Procedimento de
Alocagio, ndo havera rateio, sendo integralmente atendidos todos os Documentos de Aceitagio dos Investidores
Nao Institucionais, de modo que as Cotas remanescentes, se houver, poderao ser destinadas a Oferta Institucional,
nos termos do subitem “Oferta Institucional” abaixo; ou

(ii)  seja superior ao montante total das Cotas destinado a Oferta Nao Institucional, que sera de, inicialmente, 20%
(vinte por cento) do volume final da Oferta, conforme apurado no Procedimento de Alocacédo, e o Coordenador
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Lider, em comum acordo com Administradora ¢ a Gestora, decida por ndo aumentar a quantidade de Cotas
inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional, sera realizado rateio das Cotas, no Procedimento de Alocagao,
por meio da alocagdo destas por ordem de recebimento dos Documentos de Aceitagdo considerando o momento
de apresentacdo dos Documentos de Aceitagdo pelo respectivo Investidor Nao Institucional, inclusive aquele
considerado Pessoa Vinculada, ao Coordenador Lider, limitada ao valor individual de cada Documento de
Aceitacdo e ao montante de Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional, desconsiderando-se, entretanto, as fragcdes
de Cotas, sendo que neste caso, podera nio ser observado o Investimento Minimo por Investidor (“Rateio”). Caso
seja aplicado o Rateio indicado acima, o Documento de Aceitagdo podera ser atendido em montante inferior ao
indicado por cada Investidor Nao Institucional e/ou ao Investimento Minimo por Investidor, sendo que ndo ha
nenhuma garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade de Cotas desejada,
conforme indicada no Documento de Aceitagdo.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora e a Gestora, podera manter a quantidade inicialmente
destinada a Oferta Nao Institucional, qual seja, 20% (vinte por cento) do volume final da Oferta, conforme apurado no
Procedimento de Alocacdo, ou alterar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos da Oferta, de forma a
atender, total ou parcialmente, aos referidos Documentos de Aceitagdo, podendo considerar, inclusive, eventuais Cotas
do Lote Adicional que vierem a ser emitidas.

Em hipdtese alguma, o relacionamento prévio do Coordenador Lider, dos Ofertantes com determinado Investidor Nao
Institucional, ou consideragdes de natureza comercial ou estratégica, seja do Coordenador Lider e/ou os Ofertantes,
poderdo ser consideradas na alocag@o dos Investidores Nao Institucionais.

O Coordenador Lider garante que mantém controle da data e horario em que o Investidor de fato encaminhou o
respectivo Documento de Aceitagdo ao Coordenador Lider e que o referido controle ¢ considerado para fins da
determinacdo da ordem de chegada das respectivas intengdes de investimento realizadas pelos investidores
possibilitando, portanto, a utilizagdo do critério de rateio da ordem de chegada.

Oferta Institucional

Apoés o atendimento dos Documentos de Aceitacdo apresentados pelos Investidores Nao Institucionais, as Cotas
remanescentes que ndo forem colocadas na Oferta Nao Institucional serdo destinadas a colocagdo junto a Investidores
Institucionais, ndo sendo admitidas, para tais Investidores Institucionais, reservas antecipadas e ndo sendo estipulados
valores maximos de investimento, observados os seguintes procedimentos (“Oferta Institucional”):

@) os Investidores Institucionais, inclusive aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever
Cotas objeto da Oferta deverdo apresentar seus Documentos de Aceitagdo, exclusivamente ao Coordenador Lider,
até¢ a data de realizagdo de cada Procedimento de Alocagdo, indicando a quantidade de Cotas a ser subscrita,
inexistindo limites maximos de investimento, observado o Investimento Minimo por Investidor;

(ii)  fica estabelecido que os Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverfo, necessariamente,
indicar no Documento de Aceitagdo, a sua condigdo ou ndo de Pessoa Vinculada. Dessa forma, serdo aceitos os
Documentos de Aceitagdo, enviadas por Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo, observado, no entanto, que
no caso de excesso de demanda superior a 1/3 (um tergo) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no ambito
da Oferta (sem considerar eventuais Cotas do Lote Adicional), serd vedada a colocagdo de Cotas para as Pessoas
Vinculadas, nos termos do artigo 56 da Resolu¢do CVM 160, observadas as excegdes previstas no § 1° do referido
artigo,

(iii) observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial, cada Investidor Institucional, incluindo os Investidores
Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, podera, no respectivo Documento de Aceitagdo condicionar sua
adesdo a Oferta, em razdo da possibilidade de Distribuigao Parcial;

(iv) cada Investidor Institucional interessado em participar da Oferta Institucional devera assumir a obrigacdo de
verificar se estd cumprindo com os requisitos para participar da Oferta Institucional, para entdo apresentar seus
Documentos de Aceitagao;

(v)  a quantidade de Cotas adquiridas e o respectivo valor a ser integralizado dos Investidores Institucionais, serdo
informados a cada Investidor Institucional até o Dia Util imediatamente anterior & Data de Liquidagio pelo
Coordenador Lider, por meio de mensagem enviada ao enderego eletrdnico indicado nos(s) Documento(s) de
Aceitacdo, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, devendo o pagamento ser feito de acordo com o
item (vi) abaixo limitado ao valor do(s) Documento(s) de Aceitagdo; e
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(vi)  osInvestidores Institucionais deverao efetuar o pagamento, a vista € em moeda corrente nacional, do valor indicado
no inciso (v) acima ao Coordenador Lider em recursos imediatamente disponiveis, até as 16:00 (dezesseis) horas
da Data de Liquidagdo. Nao havendo pagamento pontual, os Documentos de Aceitacdo serdo automaticamente
cancelados pelo Coordenador Lider.

Critéerio de Colocacdo da Oferta Institucional

Caso os Documentos de Aceitagdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total de Cotas remanescentes
apos o atendimento da demanda da Oferta Nao Institucional, o Coordenador Lider dard prioridade aos Investidores
Institucionais que, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com a Administradora ¢ a Gestora, melhor
atendam os objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base diversificada de investidores, integrada por investidores
com diferentes critérios de avaliagdo das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem como
criar condig¢des para o desenvolvimento do mercado local de fundos de investimento em direitos creditorios. Ainda, se ao
final do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para se
atingir o Investimento Minimo por Investidor por qualquer Investidor Institucional, serd autorizada a subscrigdo e a
integralizagdo do referido saldo para que se complete integralmente a distribuicao da totalidade das Cotas, de modo que
referido Investidor Institucional podera subscrever e integralizar montante inferior ao Investimento Minimo por
Investidor.

Disposicoes comuns a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional

Durante a colocagao das Cotas, o Investidor da Oferta que subscrever as Cotas tera suas Cotas bloqueadas para negociagio
pela Administradora e pelo Coordenador Lider, e somente passardo a ser livremente negociadas na B3 apo6s a divulgagio
do Anuncio de Encerramento, observados os procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme aplicavel.
Também ndo sera atribuido aos Investidores e/ou Cotistas recibo para as Cotas com direito ao recebimento de quaisquer
rendimentos sobre o valor eventualmente pago a titulo de prego de integralizagao.

Durante a colocagdo das Cotas, o Coordenador Lider somente atendera aos Documentos de Aceitacdo, feitos por
Investidores e Cotistas titulares de conta nele abertas ou mantidas pelo respectivo Investidor ou Cotista.

Nos termos da Resolugdo CVM 27 e da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo contard com a assinatura de boletins de
subscricao para a integralizagdo pelos Investidores das Cotas subscritas. Para os Investidores que ndo se enquadrem na
definicdo constante no artigo 2°, §2° da Resolu¢do CVM 27 e do paragrafo 3°, do artigo 9° da Resolugao CVM 160, o
Documento de Aceitagdo a ser assinado ¢ completo e suficiente para validar o compromisso de integralizagdo firmado
pelos Investidores, e contém as informagdes previstas no artigo 2° da Resolugdo CVM 27.

O Coordenador Lider serd responsavel pela transmissdo a B3 das ordens acolhidas no ambito dos Documentos de
Aceitagio.

Ressalvadas as referéncias expressas a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, todas as referéncias a “Oferta”
devem ser entendidas como referéncias a Oferta Nao Institucional e a Oferta Institucional, em conjunto.

7.3. Deliberacdes necessarias a emissdo ou distribuicio das cotas, identificando os érgios deliberativos
responsaveis e as respectivas reunioes em que foi aprovada a operacio

A Primeira Emissao, a Oferta, a contratagdo do Coordenador Lider para realizar a coordenacao, estruturaco e distribuigdo
publica da Oferta, o Regulamento, dentre outros, foram aprovados pela Administradora e pela Gestora por meio do
Instrumento de Constitui¢do do Fundo.

7.4. Regime de distribuicio

Distribuicao publica primaria, sob regime de melhores esforcos de colocacdo, a ser realizada pelo Coordenador Lider,
tendo por base o Plano de Distribui¢do, conforme artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider,
com a anuéncia da Gestora e da Administradora, nos termos deste Prospecto e do Contrato de Distribuicao.

7.5. Dinamica de coleta de intencdes de investimento e determinacio do preco ou taxa

As Cotas serdo distribuidas durante o Periodo de Distribui¢do, o qual (i) inicia-se, nos termos do artigo 59 da Resolugdo

CVM 160, posteriormente a obtengao do registro da Oferta na CVM, a divulgag@o do antincio de inicio, em conformidade

com o artigo 59, §3°, da Resolugdo CVM 160 (“Antincio de Inicio™) ¢ a disponibilizag¢ao deste Prospecto Definitivo para

os Investidores; e (ii) encerrar-se-a, observado o disposto no artigo 48 da Resolugdo CVM 160, na data de divulgagdo do
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anuncio de encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160 (“Antncio de Encerramento’), que ocorrera
em até 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgag@o do Anuncio de Inicio, observado o disposto no paragrafo 4° do
artigo 59 da Resolugdo CVM 160, sendo admitido, ainda, o encerramento da Oferta a qualquer momento, desde que
atingido o Montante Minimo da Oferta (“Periodo de Distribui¢do”).

Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel, o Coordenador Lider realizara a Oferta, sob o regime de melhores
esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolugdo CVM 160, conforme o plano de distribui¢do adotado em cumprimento
ao disposto nos artigos 49, 82 e 83 da Resolugao CVM 160, o qual leva em consideragao as relagdes com clientes e outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider, exceto no caso da Oferta Nao Institucional
(conforme abaixo definido), na qual tais elementos ndo poderao ser considerados para fins de alocag@o, devendo assegurar
durante todo o procedimento de distribui¢do: (i) que as informagdes divulgadas e a alocagdo da Oferta ndo privilegiem
Pessoas Vinculadas, em detrimento de pessoas ndo vinculadas; (ii) a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes constantes deste Prospecto e demais documentos da Oferta e demais informagdes fornecidas
ao mercado durante a Oferta; (iii) a adequacgdo do investimento ao perfil de risco dos Investidores nos termos do artigo
64 da Resolugdo CVM 160 e diligenciar para verificar se os Investidores acessados podem adquirir as Cotas ou se ha
restricdes que impecam tais Investidores de participar da Oferta; e (iv) que os Investidores recebam previamente
exemplares deste Prospecto para leitura obrigatoria e que suas duividas possam ser esclarecidas tempestivamente por
pessoas designadas pelo Coordenador Lider (“Plano de Distribuicio”).

A Oferta contard com os Prospectos e lamina elaborada nos termos do artigo 23 da Resolugdo CVM 160 (“Lamina”), a
serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas paginas da rede mundial de computadores da
Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider, da CVM e do Fundos.NET, administrado pela B3, nos termos do
artigo 13 da Resolugdo CVM 160 (em conjunto, “Meios de Divulgacio”).

O Plano de Distribuicao sera fixado nos seguintes termos:

@) a Oferta tera como publico-alvo: (a) os Investidores Nao Institucionais; e (b) os Investidores Institucionais que se
enquadrem no publico-alvo do Fundo, conforme previsto no Regulamento;

(ii) nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, a Oferta estarda a mercado a partir da disponibilizagdo do
Prospecto Preliminar, da Lamina e da divulgag@o do aviso ao mercado da Oferta (“Aviso ao Mercado”) nos Meios
de Divulgacao, podendo ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow e/ou one-on-ones),
conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o inciso “(iii)”” abaixo;

(iii)  os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais Investidores eventualmente
utilizados no ambito da Oferta serdo encaminhados a CVM em até 1 (um) Dia Util apds sua utilizagdo, nos termos
do artigo 12, paragrafo 6°, da Resolugdo CVM 160;

(iv)  observados os termos e condigdes do Contrato de Distribuigdo e o artigo 59 da Resolugao CVM 160, o Periodo de
Distribui¢do somente tera inicio apds: (a) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (b) a disponibilizagao deste
Prospecto Definitivo nos Meios de Divulgagao; e (c) a divulgagdo do Antncio de Inicio nos Meios de Divulgagéo,
sendo certo que, as providéncias constantes dos itens “(b)” e “(c)” deverdo, nos termos do paragrafo unico do
artigo 47 da Resolugdo CVM 160, ser tomadas em até 2 (dois) Dias Uteis contados da concessdo do registro da
Oferta pela CVM, sob pena de decadéncia do referido registro;

(v)  observado o disposto no item “(vi)” abaixo: (a) durante o periodo de coleta de intengdes de investimento da Oferta,
previsto no cronograma indicativo da Oferta, constante dos Prospectos (“Periodo de Coleta de Intencdes de
Investimento”), o Coordenador Lider recebera os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Nao Institucionais;
e (b) at¢ a data do Procedimento de Alocagdo, inclusive, o Coordenador Lider receberd os Documentos de
Aceitacao dos Investidores Institucionais, observado, em qualquer caso, o Investimento Minimo por Investidor;

(vi) o Coordenador Lider devera receber os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Nao Institucionais durante todo
o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, e, no caso dos Investidores Institucionais, até a data do
Procedimento de Alocagdo, inclusive, ainda que o total de Cotas correspondente aos Documentos de Aceitagdo
recebidos durante o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento exceda o percentual prioritariamente destinado
a Oferta Nao Institucional, de modo que eventual excesso de demanda possa ser corretamente verificado pelo
Coordenador Lider durante o Procedimento de Alocagao;

(vii) o Investidor Nao Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir
em Cotas devera formalizar seu(s) respectivo(s) Documento(s) de Aceitag@o junto ao Coordenador Lider, durante
o Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento;
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(viii) o Investidor Institucional, incluindo aquele considerado Pessoa Vinculada, que esteja interessado em investir em
Cotas devera formalizar Documento de Aceitagdo junto ao Coordenador Lider até a data do Procedimento de
Alocagao, inclusive;

(ix) o Coordenador Lider disponibilizara o modelo aplicavel de documento de aceitacdo a ser formalizado pelo
Investidor interessado, observado o aqui disposto, ¢ que podera ser assinado por qualquer meio admitido por lei,
inclusive eletronicamente, nos termos do artigo 9° da Resolugdo CVM 160 (“Documento de Aceitagdo”). Os
Investidores interessados na subscri¢do das Cotas deverdo indicar no Documento de Aceitagdo a quantidade de
Cotas que desejam adquirir, observado o Investimento Minimo por Investidor, e se desejam condicionar sua adesao
a Oferta a que haja distribuigdo: (i) do Montante Inicial da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Inicial da Oferta, em razdo da possibilidade de Distribui¢ao
Parcial. O Documento de Aceitagdo devera: (a) conter as condigdes de integralizacdo e subscrigdo das Cotas; (b)
possibilitar a identificacdo da condi¢ao de Investidor como Pessoa Vinculada; (¢) incluir declaragdo assinada pelo
Investidor de haver obtido exemplar do Regulamento, dos Prospectos ¢ da Lamina; ¢ (d) nos casos em que haja
modificacdo de Oferta, cientificar, com destaque, que a Oferta original foi alterada e incluir declarag@o assinada
pelo Investidor de que tem conhecimento das novas condigdes da Oferta;

(x)  apos encerramento do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, sera realizado o Procedimento de Alocagao,
posteriormente ao registro da Oferta pela CVM e a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo deste
Prospecto Definitivo e da Lamina, o qual devera seguir os critérios estabelecidos neste Prospecto e no Contrato de
Distribuigao;

(xi) os Investidores que tiverem seus Documentos de Aceitagdo alocados, deverdo assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Documentos de Aceitacao;

(xii) concluido o Procedimento de Alocag@o, o Coordenador Lider consolidara na data do Procedimento de Alocagio,
conforme previsto no cronograma indicativo da Oferta; (a) os Documentos de Aceitacdo enviados pelos
Investidores Nao Institucionais, sendo que o Coordenador Lider deverd enviar a posi¢do consolidada dos
Documentos de Aceitagdo dos Investidores Nao Institucionais, inclusive daqueles que sejam Pessoas Vinculadas;
e (b) os Documentos de Aceitagdo dos Investidores Institucionais para subscri¢do das Cotas;

(xiii) a colocagdo das Cotas serad realizada de acordo com os procedimentos da B3, bem como com este Plano de
Distribuicao; e

(xiv) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgard o resultado da Oferta mediante a divulgac¢do do
Antncio de Encerramento nos Meios de Divulgacao, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160.

Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizag¢do do preco das Cotas.

Procedimento de Alocacdo

Havera procedimento de alocagdo no ambito da Oferta, a ser conduzido pelo Coordenador Lider, posteriormente ao
término do Periodo de Coleta de Intengdes de Investimento, a obtengdo do registro da Oferta e a divulgag@o deste
Prospecto Definitivo e do Antincio de Inicio nos Meios de Divulgagio, para a verifica¢do, junto aos Investidores, inclusive
Pessoas Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Documentos de Aceitagdo enviados, sem lotes maximos
(sendo certo que este ndo se aplica aos Investidores Nao Institucionais, que deverdo observar os limites dispostos neste
Prospecto), observado o Investimento Minimo por Investidor), para: (i) verificar se o Montante Minimo da Oferta foi
atingido; (ii) verificar se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas do Lote Adicional; (iii) determinar o montante
final da Oferta, considerando que o Montante Inicial da Oferta podera ser aumentado em virtude do exercicio total ou
parcial do Lote Adicional ou diminuido em virtude da Distribui¢do Parcial, desde que observado o Montante Minimo da
Oferta; (iv) determinar o percentual do montante final da Oferta a ser destinado a Oferta Nao Institucional (se 20% (vinte
por cento) ou maior, nos termos previstos no Contrato de Distribui¢do e neste Prospecto) e, assim, definir a quantidade
de Cotas a ser destinada a Oferta Nao Institucional e se sera necessario aplicar o rateio previsto acima, caso em que serao
observados os Critérios de Rateio da Oferta Nao Institucional (conforme abaixo definido); e (v) ap6s a alocagdo da Oferta
Nao Institucional, realizar a aloca¢do das Cotas junto aos Investidores Institucionais, observados, se necessarios, 0s
Critérios de Colocacao da Oferta Institucional (conforme abaixo definido) (“Procedimento de Aloca¢ido™).

Liguidacdo da Oferta

A liquidacdo fisica e financeira das Cotas se dara na Data de Liquidagdo e sera realizada por meio e de acordo com os
procedimentos operacionais da B3 ou do Escriturador, conforme o caso.
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A integralizacdo de cada uma das Cotas sera realizada em moeda corrente nacional, quando da sua liquidagao, pelo Prego
de Emissdo, ndo sendo permitida a aquisi¢do de Cotas fracionadas. Cada um dos Investidores devera efetuar o pagamento
do valor correspondente ao montante de Cotas que subscrever, observados os procedimentos de colocagdo, ao
Coordenador Lider.

Caso, na Data de Liquidagao, as Cotas subscritas ndo sejam totalmente integralizadas por falha dos Investidores e/ou do
Coordenador Lider, a integralizagdo das Cotas objeto da falha podera ser realizada junto ao Escriturador até o 5° (quinto)
Dia Util imediatamente subsequente a Data de Liquidag@o da Oferta, pelo Prego de Emissao.

Caso apos a possibilidade de integralizagdo das Cotas junto ao Escriturador ocorram novas falhas por Investidores, de
modo a ndo ser atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Coordenador Lider devera devolver
aos Investidores os recursos eventualmente depositados, de acordo com os Critérios de Restitui¢ao de Valores, no prazo
de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta, observado que, mesmo com relagio as
Cotas custodiadas eletronicamente na B3, tal procedimento sera realizado fora do d&mbito da B3, de acordo com os
procedimentos do Escriturador. Na hipétese de restituigdo de quaisquer valores aos Investidores, o comprovante de
pagamento dos respectivos recursos servira de recibo de quitagao relativo aos valores restituidos e os Investidores deverdo
efetuar a devolugdo do Documento de Aceitagdo das Cotas cujos valores tenham sido restituidos.

7.6. Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou a Classe, de forma facultativa e ndo obrigatdria, a contratacao de institui¢do financeira
para atuar, exclusivamente as expensas da Classe, no ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra
e de venda das Cotas, em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposi¢des da Resolugdo CVM 133,
e do Regulamento para “Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados” pela B3, anexo ao
Oficio Circular 004/2012-DN da B3. A contratagdo de formador de mercado € opcional, a critério da Administradora e
da Gestora, e tem por finalidade fomentar a liquidez das Cotas no mercado secundario.

A Classe ndo possui, nesta data, prestador de servigos de formacdo de mercado, mas podera contratar tais servicos no
futuro caso esteja listada em mercado de bolsa da B3.

E vedado & Administradora e a Gestora o exercicio da fungio de formador de mercado para as Cotas da Classe.

A contratagdo de partes relacionadas a Administradora e a Gestora para o exercicio da fung@o de formador de mercado
deve ser submetida a aprovagdo prévia da Assembleia Geral, nos termos da regulamentagdo vigente aplicavel

7.7. Fundo de liquidez e estabilizacio, se houver
Nao sera firmado contrato de fundo de liquidez ou de estabiliza¢do de pregcos no ambito da Oferta.
7.8. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam

A quantidade minima a ser subscrita por cada Investidor (conforme definido abaixo) no contexto da Oferta sera de 10
(dez) Cotas, correspondente a R$1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”), observado que a
quantidade de Cotas atribuidas ao Investidor podera ser inferior ao minimo acima referido se: (i) o total de Cotas
correspondente aos Documentos de Aceitagdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional,
ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta Nao Institucional serdo rateadas entre os Investidores Nao Institucionais, o
que podera reduzir o Investimento Minimo por Investidor; ou (ii) ocorrendo a Distribui¢do Parcial, o Investidor tiver
condicionado sua adesdo a Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, hipotese na qual o valor a ser
subscrito pelo Investidor no contexto da Oferta podera ser inferior ao Investimento Minimo por Investidor.

Nao ha limite maximo de aplicagdo em Cotas, observados os limites previstos para Investidor Nao Institucional neste
Prospecto, respeitado o Montante Inicial da Oferta e aos Investidores Nao Institucionais.
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8. INFORMACOES SOBRE A ESTRUTU
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8.1. Possibilidade de os direitos creditorios cedidos serem acrescidos, removidos ou substituidos, com indicacio
das condicdes em que tais eventos podem ocorrer e dos efeitos que podem ter sobre os fluxos de pagamentos
aos titulares dos valores mobilidrios ofertados

Os recursos investidos pelos Investidores mediante a subscrigdo e integralizacdo de Cotas no ambito da Oferta serdo
aplicados pela Classe em: (i) Direitos Creditorios; e (ii) Ativos Financeiros de Liquidez, em estrita observancia da politica
de investimentos da Classe estabelecida no Anexo I ao Regulamento, bem como da regulamentagao aplicavel.

A Classe nao possui qualquer compromisso de alocag@o de recursos em Direitos Creditorios pré-determinados, de modo
que a efetiva aplicacdo dos recursos obtidos no ambito da Oferta dependera, dentre outros fatores, do trabalho da Gestora
de identificacdo e selecdo de oportunidades de investimento e da existéncia de ativos disponiveis para investimento. A
Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade e a titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios, de forma integral e previamente a respectiva subscri¢do ou aquisi¢do pela Classe, na forma exigida pela
regulamentagdo aplicavel. Em fungdo da inexisténcia de compromisso de alocacdo de recursos da Oferta em Direitos
Creditorios pré-determinados, ndo ¢ possivel detalhar neste item as condi¢des de acréscimo, remogao ou substituicdo dos
direitos creditorios que serdo adotadas pelos Direitos Creditorios a serem investidas.

O Custodiante devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade e titularidade do lastro dos Direitos
Creditorios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substitui¢ao, assim como o lastro dos Direitos Creditdrios
vencidos € ndo pagos no mesmo periodo.

Revolvéncia

Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagdo, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisi¢do pela Classe de novos Direitos Creditorios,
observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela Classe em razao da amortizagdo, resgate
ou alienacdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira serfo utilizados exclusivamente para a amortizagdo e
consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

8.2. Informacio e descri¢do dos reforcos de créditos e outras garantias existentes

Os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ou nio contar com garantias reais ou fidejussorias,
prestadas pelos respectivos devedores ou por terceiros.

O investimento nas Cotas ndo conta com garantia dos Prestadores de Servigos Essenciais, dos Demais Prestadores de
Servigos, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

TENDO EM VISTA QUE OS DIREITOS CREDITORIOS A SEREM ADQUIRIDOS PELO FUNDO PODERAO
SER VARIADOS E DE NATUREZAS DISTINTAS, NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA
CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS GARANTIAS
APLICAVEIS AOS DIREITOS CREDITORIOS.

8.3. Informacdo sobre eventual utilizacio de instrumentos derivativos que possam alterar os fluxos de
pagamento previstos para os titulares dos valores mobiliarios ofertados

A Classe podera realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, troca
de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se aplicavel. Adicionalmente,
a Classe ndo podera realizar operagdes com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes
relacionadas.

E vedado ao Fundo realizar operagdes de (a) day frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo dia,
independentemente de a Classe possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo; ou (b) renda variavel.

8.4. Politica de investimento, discriminando inclusive os métodos e critérios utilizados para selecdo dos ativos

Politica de investimento

A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patrimonio liquido em direitos creditorios, por meio da aquisi¢do de Direitos Creditorios.

Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora terd plena discricionariedade na sele¢do e na

diversificagdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros FIDC de

responsabilidade limitada, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo em um
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Direito Creditério que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditorios que sejam cedidos por
um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

A parcela remanescente dos recursos integrantes do patrimonio liquido da Classe que, temporaria ou permanentemente,
ndo estiver aplicada nos Direitos Creditorios devera ser aplicada em Ativos Financeiros de Liquidez.

Requisitos e Processos de Aquisicdo de Direitos CreditoriosCritérios

Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, de forma origindria ou mediante cessdo, deverao
atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

a) serem representados em moeda corrente nacional;

b) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo devera estar, na data de
aquisi¢do, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo;

c) possuir valor fixo e determinado ou determinavel;

d) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢des de qualquer
natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo; e

e) para fins da aquisi¢ao de cotas de FIDC de responsabilidade limitada, estejam depositados para negociagdo na B3
ou outro sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como “escriturais”,
liquidag@o e custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de forma que a liquidagao financeira
de sua aquisi¢do possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim como o FIDC deve observar as
disposi¢des da regulamentacdo editada pela CVM.

A Gestora, em nome da Classe, quando e se aplicavel, sera responsavel por cobrar os Direitos Creditorios inadimplidos.
Os procedimentos aplicaveis a cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos serfio definidas oportunamente pela
Gestora, que podera contratar escritorios de advocacia para proteg¢ao dos interesses da Classe.

Critérios de Aquisicdo de Cotas de Outros FIDC

Além da observancia dos Critérios de Elegibilidade acima estabelecidos, a aquisi¢do de cotas de outros FIDC estara
condicionada ao atendimento dos seguintes critérios (“Critérios de Aquisicao”), que serdo observados exclusivamente
no momento de sua aquisi¢ao pela Classe:

a) caso o FIDC investido conte com consultoria especializada para originag@o ou verificagdo de créditos (consultoria de
crédito), a Classe devera observar:

a.1) o limite maximo de investimento de até 5% (cinco por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de outros FIDC que
tenham um mesmo consultor especializado;

a.2) o referido consultor especializado deverd prestar tais servicos de consultoria de crédito a estratégias que,
conjuntamente, totalizem o montante de pelo menos R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais), sendo certo
que a verificagdo da observancia deste requisitos sera realizada pela Gestora por meio da andlise do patriménio liquido
de todas as estratégias em relacao as quais o respectivo consultor especializado esteja vinculado, independentemente do
patrimonio liquido do préprio FIDC investido, observado ainda, a excegdo descrita na alinea “a.2.1”, abaixo;

a.2.1) ndo se aplica o requisito descrito na alinea “a.2” acima, o investimento pela Classe em cotas de FIDC investidos
cuja politica de investimento seja a aplicacdo de recursos em direitos creditorios oriundos de operacdo de crédito
consignado a funcionarios publicos (sejam eles federais, estaduais ou municipais) ou privados, ou ainda, ndo se aplica o
requisito descrito na alinea “a.2”” caso o FIDC investido esteja operacional ha, no minimo, 5 (cinco) anos ou estabeleca,
em seu regulamento, um indice minimo de subordinago para a classe objeto do investimento, superior a 40% (quarenta
por cento);

b) na hipétese de aquisicao de cotas de FIDC investidos cuja politica de investimento contemple a aquisicdo de
precatorios, o somatorio desses investimentos ndo podera exceder 20% (vinte por cento) do patriménio liquido

da Classe. Ademais, os FIDC investidos ndo poder@o permitir, em sua politica de investimento, a aquisi¢cao de créditos

judiciais ja consolidados, mas ainda ndo formalizados como precatdrios, em percentual superior ao proprio indice minimo

de subordinagdo para a classe objeto do investimento, conforme estabelecido no regulamento do FIDC investido, sendo
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que o referido requisito ndo se aplica caso o FIDC investido esteja em periodo de desinvestimento, nos termos de seu
regulamento, e a carteira do FIDC investido possua um percentual de créditos judiciais ja consolidados, mas ainda ndo
formalizados como precatorios, inferior ao proprio indice minimo de subordinag@o para a classe objeto do investimento,
sendo certo que a verificagao da observancia destes requisitos sera realizada pela Gestora; e

c¢) a Classe devera observar o limite de até 60% (sessenta por cento) do patrimonio liquido do respectivo FIDC investido,
levando em consideragdo as cotas objeto de novas emissdes pelo respectivo FIDC investido, sendo que o referido limite
ndo se aplica para fundos geridos pela propria Gestora.

Processos de Originacdo e Formalizacdo

Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela Classe, (ii) a amplitude da
Politica de Investimentos e (iii) a potencial diversificagdo de cedentes e devedores, ndo ¢ possivel precisar os processos
de origem dos Direitos Creditorios e as politicas de concessdo de crédito adotadas pelos cedentes. Sem prejuizo, os
Direitos Creditorios serdo originados e a sua aquisi¢ao sera formalizada de acordo com os processos e etapas a seguir
descritos:

(i) a Gestora selecionara potenciais Direitos Creditorios passiveis de aquisi¢do pela Classe, considerando a Politica de
Investimentos, os limites de concentracao e demais termos e condigdes previstos neste Regulamento;

(ii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios selecionados a luz da documentagao
comprobatodria pertinente;

(iii) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” e “(ii)”” acima, a Gestora podera celebrar, em nome
da Classe, os instrumentos necessarios a aquisi¢do dos Direitos Creditorios aprovados, hipdtese em que a Administradora
devera realizar o pagamento do respectivo prego de aquisi¢@o junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(iv) apos a formalizagdo da aquisi¢do dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo preco de aquisi¢do junto
a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos Creditorios junto a Entidade Registradora ou a sua
custodia junto a institui¢do custodiante, se necessario, nos termos da regulamentag@o aplicavel.

8.5. Os eventos que podem alterar o cronograma ou a prioridade de pagamento e amortizacao das cotas, como,
por exemplo, eventos de avaliacio e liquidaciao

Patriménio Liquido negativo

A Administradora verificara se o patrimonio liquido da Classe esta negativo nos seguintes eventos: (i) chamadas de
margem de garantias por operagdes de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa de valores e/ou balcao;
(i1) exercicios de opcdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora; (iii) eventos de default em ativos
de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, ¢; (iv) outros eventos que a Administradora identifique e que possam
gerar impacto significativo no patrimoénio liquido da Classe.

As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliacao (“Eventos de Avaliacdo™):

@) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigagdes previstos neste Regulamento,
bem como suas atribui¢des especificas nos outros contratos existentes referentes ao funcionamento da Classe,
verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos cotistas, desde que, uma vez notificados
para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no
prazo de 10 (dez) dias uteis contados do recebimento da referida notificagao;

(ii)  aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de Elegibilidade e os
Critérios de Aquisigao previstos no Regulamento no momento de sua aquisi¢ao, verificada pela Administradora e
pelo Gestor e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o
descumprimento, o Gestor ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias uteis contados do recebimento da referida
notificagao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortizagdes das Cotas nas datas e hipoteses previstas
neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou for¢a maior; e

(iv) renuncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no item F
(Substituigdo dos Prestadores de Servigos) do Anexo I ao Regulamento.
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Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliagdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar o grau de
comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliago, podendo a Assembleia Especial de Cotistas
deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembleia
Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidagdo, hipotese em que deverdo ser deliberadas as matérias referidas
no Regulamento e adotados os procedimentos previstos no abaixo.

No momento de verificagdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditorios e, se aplicavel, de amortizacio das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até que: (i) seja proferida
decisdo final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este fim, nos termos acima,
autorizando a retomada dos procedimentos de aquisi¢cao de novos Direitos Creditdrios e amortizagdo; e/ou (ii) seja sanado
o Evento de Avaliagdo.

Na hipotese de ndo instalagdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, o Administrador dara inicio aos
procedimentos referentes a liquidagao da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos termos do Regulamento.

Valoracdo das Cotas, Aplicacdo, Amortizacdo e Resgate das Cotas

O valor da Cota do dia ¢ resultante da divisao do valor do patrimoénio liquido da Classe pelo nimero de Cotas emitidas,
naquela data, sendo o valor do patrimonio liquido da Classe apurado diariamente apos o fechamento dos mercados em
que esta Classe atue.

O resgate de Cotas sera admitido apenas nas seguintes hipéteses: (i) quando do término do prazo de duragdo da Classe;
(i) quando da amortizag¢do integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em Assembleia Especial
(conforme definida no Anexo I ao Regulamento), deliberem pela ndo liquidagdo da Classe em fung¢ao de ocorréncia de
hipotese prevista no Anexo I ao Regulamento, mas os Cotistas dissidentes em relagao a tal deliberacdo solicitem o resgate
das Cotas de suas titularidades, nos termos do artigo 55 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175; e (iv) quando
da liquidagdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidagdo antecipada, nos termos da
regulamentagdo vigente.

Para pagamento de amortizagdo ou resgate sera utilizado o valor unitario da Cota, calculado e divulgado no ultimo dia
util do prazo de duragdo da Classe.

Nao sera permitido a subscri¢do ou o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros
de Liquidez como pagamento.

O investimento em Cotas devera ser realizado em moeda corrente nacional, por meio da B3 ou mediante débito em conta
corrente ou conta de investimento, transferéncia eletronica disponivel ou outro mecanismo de transferéncia de recursos
autorizados pelo Banco Central do Brasil, a critério da Administradora. Os custos relativos as tarifas bancérias correm
por conta do subscritor.

A liquidagdo compulséria: (i) deve ser realizada de forma equinime, simultinea e proporcional entre todos os Cotistas da
Classe; e (ii) ndo enseja a cobranga, pela Classe, de taxa de saida, se existente. A Administradora podera realizar a
liquidagdo compulsoéria das Cotas, com a consequente liquidagdo antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe
mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de
90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas atividades.

A Classe realizara amortiza¢do de Cotas (i) de acordo com o cronograma previsto abaixo; ou (ii) mediante deliberagdo
dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial; ou, ainda, (iii) exclusivamente durante o Periodo de Desinvestimento, os
recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagdo, resgate ou alienagdo dos Direitos Creditorios integrantes da
carteira serdo utilizados exclusivamente para a amortiza¢ao da Cotas, a exclusivo critério do Gestor, sendo seu pagamento
uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de proporcional as suas Cotas, sem redugdo do nimero de Cotas
emitidas.

As amortizagdes programadas de Cotas serdo realizadas conforme cronograma indicado no Anexo B ao Anexo I ao
Regulamento.

As amortizagdes ou resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de fechamento da Cota no
dia anterior a data de amortizagdo indicada no Anexo I ao Regulamento (“Data de Amortiza¢do”), ¢ sera realizado
mediante depésito em conta corrente de titularidade dos Cotistas, realizado por meio de qualquer mecanismo de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil ou por meio da B3, conforme procedimentos
operacionais aprovados pela Administradora.
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Na hipdtese de qualquer Data de Amortizagdo coincidir com dia que ndo seja um dia 1til, a amortizagdo devera ocorrer
no primeiro dia 1til subsequente a tal data, sendo que ndo havera qualquer acréscimo aos valores a serem pagos aos
Cotistas a titulo de amortizagdo devido a tal mudanga.

Nao sera permitida a amortizagdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez
ao Cotista como pagamento, ressalvada a hipotese de liquidag@o antecipada do Fundo ou da Classe.

A Gestora fica autorizada a alienar os Direitos Creditdrios integrantes da carteira da Classe no mercado secundario,
inclusive para fins de gestdo de liquidez da Classe, independentemente de aprovagdo em Assembleia de Cotistas, desde
que o pre¢o de venda dos Direitos Creditérios a serem alienadas sejam correspondentes a, no minimo, seu valor
patrimonial.

Liguidacdo e Eventos de Liquidacdo

O Fundo sera liquidado ao término do Prazo de Duragao, conforme o caso. Adicionalmente, o Fundo podera ser liquidado,
a qualquer momento, por deliberagdo da Assembleia.

As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de liquidagao (“Eventos de Liquidac¢io™):

@) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de
Liquidagao;

(ii) renuncia da Administradora sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie instituigdo habilitada
para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) por determinag¢do da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal
fim;

(v)  interveng¢do ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, ou Gestor, sem a sua efetiva substitui¢cao nos termos
do Anexo I ao Regulamento;

(vi)  se, apos 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimdnio liquido didrio inferior da Classe for
inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vii) caso em até 180 (cento ¢ oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ndo possuir 67% (sessenta e sete
por cento) do seu patriménio liquido representado por Direitos Creditorios; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das amortizagdes
programadas previstas no Anexo B ao Anexo I do Regulamento.

Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisi¢ao
de novos Direitos Creditorios e, se aplicavel, de aplicagdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia
Geral de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas, assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrup¢ao dos procedimentos de
liquidagdo antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitario e de acordo com os prazos previstos no Anexo I ao Regulamento.

Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida acima ndo seja instalada em segunda convocagdo, em virtude do nio
comparecimento de quaisquer Cotistas, o0 Administrador convocara nova Assembleia Geral de Cotistas; apds o que, caso
novamente ndo seja instalada em segunda convocagao a referida Assembleia Geral de Cotistas, o Administrador podera
adotar os procedimentos descritos no item IV do Regulamento:

Exceto se a Assembleia Geral de Cotistas referida acima determinar a ndo liquidagdo antecipada da Classe, a Classe
resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas sera realizado ao mesmo tempo, observados os seguintes procedimentos:

@) O Administrador (a) liquidara todos os investimentos e aplica¢des detidas pela Classe, e (b) transferira todos os
recursos recebidos a Conta da Classe;

(ii) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe, dos valores dos Direitos Creditorios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e
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(iii) a Administradora deve promover a divisdo do patrimonio da Classe entre os Cotistas, na propor¢ao de suas Cotas,
no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o plano de
liquidagdo elaborado pelos Prestadores de Servigos Essenciais no qual deve constar uma estimativa acerca da
forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser conferido aos direitos
e obrigacdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacao da Assembleia Especial de
Cotistas.

Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidag@o antecipada da Classe, recursos em moeda corrente nacional suficientes
para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia Especial de Cotistas para
deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez, nos
termos e condigdes constantes da legislacdo em vigor, em pagamento aos Cotistas.

Apos pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizagdo ou resgate, a Administradora deve
efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe ¢ do Fundo, conforme aplicavel, por meio do
encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia Especial de Cotistas que tenha deliberado
a liquidagdo, se for o caso, ¢ do termo de encerramento firmado pela Administradora, decorrente do resgate ou
amortizagdo total de Cotas.

Novas Emissoes de Cotas

Quaisquer novas emissdes de Cotas deverao ser aprovadas em Assembleia de Cotistas.
8.6. Descricio dos outros prestadores de servicos contratados em nome do fundo

Auditor Independente. KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA , sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Verbo Divino, 1.400, conjunto térreo ao 801-parte, CEP 04.719-911, inscrita no
CNPJ sob o n® 57.755.217/0001-29.

Entidade Registradora. A Entidade Registradora sera contratada para realizar o registro dos Direitos Creditorios, desde que
estes sejam passiveis de registro, nos termos da regulamentagao aplicavel.

Custodiante. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, sala 201, bloco 7,
CEP 22.640-102, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0001-91, devidamente credenciada na CVM
para o exercicio da atividade de prestador de servigos de custodia de valores mobilidrios e de escrituracdo de cotas,
conforme Atos Declaratorios CVM n.° 11.484 e n.° 11.485, ambos de 27 de dezembro de 2010.

Escriturador. OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., conforme
acima definido.

Distribuidor. XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
conforme acima definido.

Agéncia Classificadora de Risco. AUSTIN RATING SERVICOS FINANCEIROS LTDA.

Agente de Cobranca. O Agente de Cobranga podera ser contratado para prestar os servigos de cobranga extrajudicial ou
judicial dos Direitos Creditorios vencidos e ndo pagos, as expensas ¢ em nome do Fundo, nos termos do Regulamento.
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9. INFORMACOES SOBRE OS DIREITOS
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A CLASSE PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS
EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE
CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM
UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIiVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA
CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE
TODOS OS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER ADQUIRIDOS PELA CLASSE, TAMPOUCO
0OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELAS ASSOCIADOS.

A ESTRATEGIA INICIAL DE INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA A CLASSE ENVOLVE
A APLICACAO DE SEUS RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

9.1. Informacgoes descritivas das caracteristicas relevantes dos direitos creditorios, tais como:

A Classe esta realizando a Primeira Emissdo. Até a data deste Prospecto, a Classe ndo adquiriu quaisquer Direitos
Creditorios.

a) numero de Direitos Creditorios e valor total:

Nao aplicavel.

b) taxas de juros ou de retorno incidentes sobre os Direitos Creditorios.

Nao aplicavel.

c) prazos de vencimento dos Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

d) periodos de amortizacdo dos Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

e finalidade dos Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

f descricdo das garantias eventualmente previstas para o conjunto de Direitos Creditorios:

Nao aplicavel.

9.2. Descriciao da forma de cessdo dos direitos creditérios ao emissor, destacando-se as passagens relevantes de
eventuais contratos firmados com este propésito, e indicacao acerca do carater definitivo, ou ndo, da cessio:

A cessdo dos Direitos Creditorios ao Fundo sera definitiva, irrevogavel e irretratavel e transferird ao Fundo todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes relacionados aos Direitos Creditorios, mantendo-se
inalterados os demais elementos da relagdo obrigacional. Os demais procedimentos aplicaveis a cessdo dos Direitos
Creditorios ao Fundo serdo descritos nos respectivos contratos de cessao.

9.3. Indicacdo dos niveis de concentracdo dos direitos creditérios, por devedor, em relacio ao valor total dos
créditos que servem de lastro para os valores mobiliarios ofertados

Nao aplicavel. O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em Direitos Creditorios,
inclusive, considerados por equiparaco, cotas de emissdo de outros fundos de investimento em direitos creditorios, nos
termos do Anexo Normativo II, que por sua vez, adquirirdo direitos creditdrios originados e cedidos por um ou mais
originadores e cedentes, ndo sendo possivel, na data do presente Prospecto, identificar os niveis de concentragdo dos
Direitos Creditorios, por devedor, em relagdo ao valor total dos Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

9.4. Descricao dos critérios adotados pelo originador ou cedente para concessao de crédito

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas,
ndo ¢ possivel prever e, portanto, ndo esta contida no Regulamento a descri¢ao dos processos de originagio ou da politica
de concessao de crédito adotada por cada cedente quando da originagdo dos Direitos Creditdrios, tampouco os fatores de
risco especificos associados a tais processos ou politica. No caso do investimento, pelo Fundo, em cotas de outros fundos
de investimento em direitos creditorios, os critérios adotados pelos originadores ou cedentes dos direitos creditorios que
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compdem o patrimonio de tais fundos estarfo descritos nos seus respectivos regulamentos, os quais poderao ser acessados
na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

9.5. Procedimentos de cobranca e pagamento, abrangendo o agente responsavel pela cobranca, a periodicidade
e condicoes de pagamento.

Politica e custos de cobranca

A Gestora, em nome da classe, podera contratar um ou mais terceiros para o monitoramento e cobran¢a dos Direitos
Creditorios, os quais poderao ser partes relacionadas ou integrar o grupo da Administradora ou dos demais prestadores
de servigos da classe, observado o disposto no Regulamento e na regulamentacao aplicavel.

9.6. Informacdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza
dos direitos creditérios que comporio o patrimonio do emissor, compreendendo um periodo de 3 (trés) anos
imediatamente anteriores a data da oferta, acompanhadas de exposicdo da metodologia utilizada para efeito
desse calculo

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos economicos diversos, sem
o compromisso da Gestora de concentragao em Direitos Creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento
econdmico especifico. Nao ¢ possivel prever e, portanto, ndo estd contida no Regulamento e/ou neste Prospecto a
descrigdo das caracteristicas de todos os Direitos Creditorios que poderao ser adquiridos pelo Fundo, tampouco os fatores
de risco especificos a eles associados.

Para fins do disposto neste item 9.6, no periodo correspondente aos 3 (trés) anos imediatamente anteriores a data deste
Prospecto, a Gestora pode verificar que, aproximadamente, 0,03% (trés centésimos por cento) investidos Direitos
Creditorios lastro de fundos de investimento geridos pela Gestora (que englobam tanto FIDC investidos pela gestora
quanto por terceiros) foram objeto de inadimplemento, perda em relagdo ao seu valor investido ou, de qualquer forma,
amortizadas ou resgatadas antecipadamente.

Dado que se trata de primeira emissdo da Classe ¢ ndo ha compromisso formal de aquisi¢do de possiveis Direitos
Creditorios, ndo ha informagoes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamentos de Cotas de FIDC em
relacdo a carteira almejada da Classe.

9.7. Se as informacoées requeridas no item 9.6 supra nao forem de conhecimento dos administradores do emissor
ou da instituicio intermedidria da oferta, nem possam ser por eles obtidas, tal fato deve ser divulgado,
juntamente com declaracio de que foram feitos esforcos razoaveis para obté-las. Ainda assim, devem ser
divulgadas as informacdes que o administrador e a instituicio intermedidria tenham a respeito, ainda que
parciais

Tendo em vista que o Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos
econdmicos diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em Direitos Creditorios de natureza especifica ou
originados em um segmento econdmico especifico, a Gestora declara que ndo ha como obter um parametro de referéncia
para as informagdes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento de créditos de mesma natureza dos
direitos creditorios que comporao o patriménio do Fundo.

Nio obstante tenham envidado esfor¢os razoaveis, a Administradora e o Coordenador Lider declaram ndo terem
conhecimento de informagdes estatisticas adicionais aquelas indicadas no item 9.6 acima sobre inadimplementos, perdas
e amortiza¢des/resgates antecipados de Direitos Creditdrios da mesma natureza das que comporao a carteira da Classe, e
ndo obtiveram informagdes adicionais consistentes ¢ em formatos e datas bases passiveis de comparagao relativas a outros
Direitos Creditorios que acreditam ter caracteristicas e carteiras semelhantes aquelas que ser@o alvo de aquisi¢do pela
Classe, que lhes permita apurar informagdes com maiores detalhes.

Para mais informacoes, vide o fator de risco “Risco Relacionado a Insuficiéncia de Informacées Estatisticas sobre
Inadimplementos, Perdas e Amortizacio/Resgate Antecipado das cotas dos FIDC” na secio “4. Fatores de Risco”
deste Prospecto.
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9.8. Informacio sobre situacoes de pré-pagamento dos direitos creditorios, com indicacdo de possiveis efeitos
desse evento sobre a rentabilidade dos valores mobiliarios ofertados

O Fundo poder3 ser liquidado antecipadamente (a) por deliberagdo da Assembleia; e (b) na ocorréncia de um Evento de
Liquidagdo. Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas serdo resgatadas antecipadamente, observado o
disposto no Regulamento e no presente Prospecto. E possivel que os Cotistas nio consigam reinvestir os recursos
recebidos nas mesmas condi¢des, resultando na redugdo de sua rentabilidade.

9.9. Identificacio de quaisquer eventos, previstos nos contratos firmados para estruturar a operacio, que
b b
possam acarretar a liquidacdo ou amortizacdo antecipada dos créditos cedidos ao emissor, bem como
quaisquer outros fatos que possam afetar a regularidade dos fluxos de pagamento previstos

Nao aplicavel, conforme item 9.8 acima.

9.10. Descricio das principais disposicdes contratuais, ou, conforme o caso, do regulamento do fundo, que
disciplinem as funcdes e responsabilidades do custodiante e demais prestadores de servico, com destaque
para

a) procedimentos para recebimento e cobranca dos créditos, bem como medidas de segregacdo dos valores
recebidos quando da liquidacdo dos direitos creditorios

Os procedimentos de cobranca dos Direitos Creditdrios integrantes da carteira do Fundo, inclusive dos Direitos
Creditorios inadimplidos, estdo descritos no item 9.5 acima.

b) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a inadimpléncias, perdas, faléncias,
recuperacdo, incluindo mencdo quanto a eventual execucdo de garantias

Tendo em vista que os Direitos Creditorios a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser variados e de naturezas distintas,
as estratégias de cobranga deverdo ser estabelecidas de acordo com as caracteristicas especificas de cada Direito
Creditorio inadimplido, pelo prestador de servigo devidamente contratado para o monitoramento e cobranga dos Direitos
Creditorios, nos termos do Regulamento.

c) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a validacdo das condicdes de cessdo
dos direitos creditorios e a verificacdo de seu lastro;

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposi¢des do Regulamento que disciplinam as fungdes e
responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos e nas se¢des 8 ¢ 9 deste Prospecto.

d) procedimentos do custodiante e de outros prestadores de servico com relacdo a guarda da documentacdo relativa
aos direitos creditorios

Os procedimentos estdo descritos no item 8 acima. As demais disposi¢des do Regulamento que disciplinam as fungdes e
responsabilidades do Custodiante e dos Demais Prestadores de Servigos estdo descritas, no Regulamento, nos respectivos
contratos de prestacdo de servicos e nas se¢des 8 ¢ 9 deste Prospecto.

9.11. Informacao sobre taxas de desconto praticadas pelos administradores do emissor na aquisicio de direitos
creditorios

O Fundo podera adquirir Direitos Creditorios de naturezas distintas e originados em segmentos economicos diversos, sem
o compromisso da Gestora de concentragao em Direitos Creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento
econdmico especifico. A taxa de desconto a ser aplicada pela Gestora na aquisi¢ao dos Direitos Creditorios sera definida,
caso a caso, ¢ sempre no melhor interesse do Fundo e dos Cotistas.
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10. INFORMACOES SOBRE ORIGINADO
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10.1. Identificacdo dos originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez
por cento) dos direitos creditorios cedidos ao emissor, devendo ser informado seu tipo societario, e
caracteristicas gerais de seu negocio, e, se for o caso, descrita sua experiéncia prévia em outras operacgoes de
securitizacio tendo como objeto o mesmo ativo objeto da securitizacio

O Fundo adquirira Direitos Creditorios originados e/ou cedidos por um ou mais originadores e/ou cedentes, ndo sendo
possivel, na data do presente Prospecto, identificar os originadores e cedentes que representem ou possam vir a representar
mais de 10% (dez por cento) dos Direitos Creditorios.

10.2. Em se tratando de originadores responsaveis por mais que 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios
cedidos ao emissor, quando se tratar dos direitos creditorios originados de warrants e de contratos mercantis
de compra e venda de produtos, mercadorias ou servicos para entrega ou prestacio futura, bem como em
titulos ou certificados representativos desses contratos, além das informacées previstas no item 10.1, devem
ser apresentadas suas demonstracoes financeiras de elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de
1976, e a regulamentacdo editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM,
referentes ao tltimo exercicio social. Essas informacdes nio serio exigiveis quando os direitos creditorios
forem originados por instituicdes financeiras de demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil

Nao aplicavel, conforme item 10.1 acima.
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11. INFORMACOES SOBRE DEVEDORES
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O FUNDO PODERA ADQUIRIR DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZAS DISTINTAS E ORIGINADOS
EM SEGMENTOS ECONOMICOS DIVERSOS, SEM O COMPROMISSO DA GESTORA DE
CONCENTRACAO EM DIREITOS CREDITORIOS DE NATUREZA ESPECIFICA OU ORIGINADOS EM
UM SEGMENTO ECONOMICO ESPECIFICO. NAO E POSSIVEL PREVER E, PORTANTO, NAO ESTA
CONTIDA NO REGULAMENTO E/OU NESTE PROSPECTO A DESCRICAO DAS CARACTERISTICAS DE
TODOS OS DEVEDORES OU COOBRIGADOS DOS DIREITOS CREDITORIOS QUE PODERAO SER
ADQUIRIDOS PELO FUNDO, TAMPOUCO OS FATORES DE RISCO ESPECIFICOS A ELES
ASSOCIADOS.

INVESTIMENTO ADOTADA PELA GESTORA PARA O FUNDO ENVOLVE A APLICACAO DE SEUS
RECURSOS, PREPONDERANTEMENTE, EM COTAS DE EMISSAO DE OUTROS FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS.

11.1. Principais caracteristicas homogéneas dos devedores dos direitos creditorios

A Classe adquirira Direitos Creditérios variados ¢ de naturezas distintas, ndo sendo possivel, na data do presente
Prospecto, descrever as principais caracteristicas homogéneas de todos os devedores dos Direitos Creditorios.

Os fundos de investimento em direitos creditdrios cujas cotas poderdo ser adquiridas pelo Fundo poderao ter diferentes
politicas de investimento e investir em direitos creditorios de naturezas distintas e originadas em segmentos econdmicos
diversos, sem o compromisso da Gestora de concentragdo em fundos de investimento em direitos creditorios com politicas
de investimento similares ou que invistam em direitos creditorios de natureza especifica ou originados em um segmento
econdmico especifico, observada a Politica de Investimento da Classe, os Critérios de Elegibilidade e os limites de
concentragdo (conforme definidos no regulamento), nos termos do Regulamento ¢ desde Prospecto.

11.2. Nome do devedor ou do obrigado responsavel pelo pagamento ou pela liquidacio de mais de 10% (dez por
cento) dos ativos que compdem o patrimonio do emissor ou do patriménio segregado, composto pelos direitos
creditorios que lastreiam a operacio; tipo societdrio e caracteristicas gerais de seu negocio; natureza da
concentraciio dos direitos creditorios cedidos; disposicoes contratuais relevantes a eles relativas

Nao aplicavel, nos termos do item 3.1 do presente Prospecto. O Fundo adquirird Direitos Creditorios devidos ou
garantidos por um ou mais devedores ou Coobrigados, ¢ em fungdo da inexisténcia de compromisso de alocacdo de
recursos da Oferta em Direitos Creditorios pré-determinados, ndo € possivel, na data do presente Prospecto, identificar os
devedores ou Coobrigados que representem ou possam vir a representar mais de 10% (dez por cento) dos Direitos
Creditorios.

11.3. Em se tratando de devedores ou coobrigados responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos
creditorios, demonstracoes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a
regulamentacio editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao
ultimo exercicio social

Nao aplicavel, conforme item 11.2 acima.

11.4. Informacdes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formulario de referéncia,
em relacio aos devedores responsaveis por mais de 20% (vinte por cento) dos direitos creditorios e que
sejam destinatarios dos recursos oriundos da emissido, ou aos coobrigados responsaveis por mais de 20%
(vinte por cento) dos direitos creditorios

Nao aplicavel, conforme item 11.2 acima.
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12.1. Descri¢do dos relacionamentos relevantes existentes entre coordenadores e sociedades do seu grupo
econdmico e cada um dos prestadores de servicos essenciais ao fundo, contemplando: a) vinculos societarios
existentes; e b) descricio individual de transacées que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco
por cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da oferta.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade Administradora e o Coordenador Lider

O Coordenador Lider ¢ a Administradora sdo a mesma entidade (XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobilidrios S.A.). Tal fato pode vir a ensejar uma situa¢ao de conflito de interesses. Para mais informagdes, favor
verificar o fator de risco “Risco de potencial conflito de interesses entre o Coordenador Lider e a Administradora” na
secdo “4. Fatores de Risco” deste Prospecto.

Adicionalmente, pela disponibilizagdo, manutengdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou eletronicos a serem
utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma
remunera¢do mensal da parcela da taxa de gestdo devida pelo Fundo a Gestora, tal remuneragdo ndo acarretara custos
adicionais aos Investidores. Nao obstante, o0 Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com
o Fundo, oferecendo seus produtos e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer
outras operagdes de banco de investimento, incluindo a coordenagdo de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros
fundos geridos pela Gestora, podendo vir a contratar com a XP Investimentos ou qualquer outra sociedade de seu
conglomerado econdmico tais produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarias a condugao das atividades do
Fundo, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a contratagao pelo Fundo.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, o Custodiante
e o Escriturador

Na data deste Prospecto, a XP Investimentos e o Custodiante/Escriturador ndo possuem qualquer relagdo societaria entre
si, ¢ o relacionamento entre eles se restringe a atuacdo como contrapartes de mercado. A XP Investimentos e¢ o
Custodiante/Escriturador ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos ¢ as
respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a XP Investimentos, na qualidade de Administradora e Coordenador Lider, a Gestora

Na data deste Prospecto, a Administradora ¢ a Gestora ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si, € o
relacionamento entre eles se restringe a atuagdo como contrapartes de mercado.

A Administradora e a Gestora ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos e
as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, tampouco houve, entre o0 Coordenador Lider e
as sociedades de seu conglomerado econdmico, e a Gestora e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) nos ultimos doze meses, transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Na data deste Prospecto, além do relacionamento descrito acima, ndo ha, tampouco houve, entre o0 Coordenador Lider e
as sociedades de seu conglomerado econdmico, e a Gestora e as sociedades do seu conglomerado econdmico (i) vinculos
societarios; e/ou (ii) nos ultimos doze meses, transagdes que tenham valor de referéncia equivalente a 5% (cinco por
cento) ou mais do montante estimado a ser obtido pelo ofertante em decorréncia da Oferta.

Relacionamento entre a Administradora e os Ativos do Fundo

A Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operacdes da
Classe Unica, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operacdes,
resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A Gestora ndo identificou, na data deste Prospecto,
conflitos de interesses decorrentes dos relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes com relagao ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora e o0 Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, a Gestora ¢ o Coordenador Lider ndo possuem qualquer relagdo societaria entre si € o
relacionamento se restringe apenas a distribuigdo realizada pelo Coordenador Lider dos fundos fechados geridos pela
Gestora.
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Nao obstante, o Coordenador Lider podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus
produtos e/ou servi¢os no assessoramento para a realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes de banco
de investimento, incluindo a coordenacio de outras ofertas de cotas do Fundo e de outros fundos geridos pela Gestora,
podendo vir a contratar com o Coordenador Lider ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econdémico tais
produtos e/ou servigos de banco de investimento necessarios a condugao das atividades do Fundo e da Gestora, observados
os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que concerne a realizagdo de negocios entre as partes.

A Gestora e 0 Coordenador Lider ndo identificaram conflitos de interesse decorrentes dos relacionamentos acima descritos
e as respectivas atuac¢des de cada parte com relagdo ao Fundo.

Relacionamento entre a Gestora, o Custodiante e o Escriturador

Na data deste Prospecto, exceto pelo relacionamento decorrente da presente Oferta, a Gestora ndo possui qualquer outro
relacionamento relevante com o Custodiante ou seu conglomerado economico.

Nao obstante, o Custodiante podera no futuro manter relacionamento comercial com a Gestora, oferecendo seus produtos
e/ou servigos no assessoramento para realizagdo de investimentos e/ou em quaisquer outras operagdes, podendo vir a
contratar com o Custodiante ou qualquer outra sociedade de seu conglomerado econémico tais produtos e/ou servigos
necessarios a conducao das atividades da Gestora, observados os requisitos legais e regulamentares aplicaveis no que
concerne a contratacao pela Gestora.

O Custodiante e a Gestora ndo identificaram, na data deste Prospecto, conflitos de interesses decorrentes dos
relacionamentos acima descritos e as respectivas atuagdes de cada parte com relagdo ao Fundo.

Nao ha qualquer remuneragio a ser paga pela Gestora ao Custodiante ou a sociedades do seu conglomerado econdémico
no contexto da Oferta.

Relacionamento entre a Gestora os Ativos do Fundo

A Gestora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagdes da Classe, o
que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes, resultando em prejuizos
a Classe e, consequentemente, aos cotistas. A Gestora ndo identificou, na data deste Prospecto, conflitos de interesses
decorrentes dos relacionamentos acima descritos ¢ as respectivas atuacdes com relagdo ao Fundo.

Potenciais conflitos de interesse entre as partes

Nos termos da Politica de Investimento do Fundo, a Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas (conforme
definido no Regulamento) poderdo, direta ou indiretamente, atuar na contraparte das operagdes da Classe, o que podera
ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe e das contrapartes de tais operagdes.

Para mais informacgdes veja a se¢ao “Fatores de Risco” em especial o Fator de Risco “Risco de Potencial Conflito de
Interesses” na pagina 24 deste Prospecto.
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13. CONTRATO DE DISTRIBUICAO
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13.1. Condicdes do contrato de distribuicdo no que concerne a distribuicdo dos valores mobilidrios junto ao
publico investidor em geral e eventual garantia de subscri¢cdo prestada pelos coordenadores e demais
consorciados, especificando a quantidade que cabe a cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do contrato esta disponivel para
consulta ou reproducio

Contrato de Distribuicdo

Por meio do Contrato de Distribuicdo, o Fundo, representado por sua Gestora, contratou o Coordenador Lider para atuar
como institui¢do intermediaria da Oferta, responsavel pelos servicos de distribuigdo das Cotas.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta e obtengao de copias junto ao Coordenador Lider, no endereco
indicado na Secdo “Identifica¢do das Pessoas Envolvidas”, na pagina 68 deste Prospecto.

Condicoes Precedentes da Oferta

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das despesas comprovadamente incorridas e do pagamento da
Remuneracdo de Descontinuidade (conforme definido no Contrato de Distribui¢do), nos termos do Contrato de
Distribuicao, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuigdo esta
condicionado, mas ndo limitado, ao atendimento, até a data da obten¢do do registro da Oferta na CVM ou até a data da
liquidagdo da Oferta, conforme o caso, sendo certo que as condi¢des verificadas anteriormente a obtengao do registro da
Oferta deverao ser mantidas até a data de liquidacao de todas as seguintes condigdes suspensivas, nos termos do artigo 125
do Codigo Civil (“Condi¢des Precedentes™), sem prejuizo de outras que vierem a ser convencionadas entre o Coordenador
Lider e a Gestora:

@) obtengdo pelo Coordenador Lider, de todas as aprovacdes internas necessarias para a prestagdo dos servigos,
incluindo, mas ndo se limitando a, as areas juridica, socioambiental, contabilidade, risco e compliance, além de
regras internas da organizagdo;

(ii) aceita¢do pelo Coordenador Lider e pela Gestora da contratagdo de 2 (dois) assessores legais e dos demais
prestadores de servigos necessarios para o funcionamento do Fundo, da Classe e a realizagdo da Oferta, bem
como remuneragao ¢ manutenc¢ao de suas contratagdes pela Gestora;

(iii) acordo entre as Partes quanto a estrutura da operagao e da Oferta, do Fundo, da Classe, das Cotas e ao contetido
dos documentos da Oferta, em forma e substancia satisfatoria as Partes e aos assessores legais, e em concordéancia
com as legislagdes e normas aplicaveis;

(>iv) obtengdo do registro da Oferta concedido pela CVM, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuigao;
) obtengdo do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados primarios e secundarios

administrados e operacionalizados pela B3, nos termos da Clausula 4.13.1 do Contrato de Distribuicao;

(vi) manuten¢do do registro da Administradora e da Gestora perante a CVM, respectivamente, administrador
fiduciario e como gestor de carteira de titulos e valores mobilidrios, conforme o caso, nos termos da
regulamentagdo aplicavel;

(vii) se solicitado pelo Coordenador Lider, recebimento de declaragdo firmada pelo diretor executivo da Gestora
atestando a veracidade e consisténcia de determinadas informagdes gerenciais, operacionais, contabeis e
financeiras constantes dos Prospectos que ndo foram passiveis de verificagdo no procedimento de back-up (desde
que previamente alinhado com o Coordenador Lider), e que tais informagdes, conforme o caso, sdo compativeis
e estdo consistentes com as informagdes auditadas;

(viii)  negociagdo, formalizagdo e registros, conforme aplicavel, dos contratos definitivos necessarios para a efetivagao
da Oferta, incluindo, sem limitac¢ao, o Instrumento de Constituicdo do Fundo, no Contrato de Distribui¢ao, entre
outros, os quais conterdo substancialmente as condi¢gdes da Oferta, sem prejuizo de outras que vierem a ser
estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e de acordo com as praticas de mercado em
operagdes similares (“Documentacio da Oferta”);

(ix) fornecimento, em tempo habil, pela Gestora ao Coordenador Lider e aos assessores legais, de todos os
documentos e informagdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e necessarios para atender as
normas aplicaveis a Oferta, bem como para conclusdo da due diligence, de forma satisfatoria ao Coordenador
Lider, conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de capitais em operagdes similares;
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(x) suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de todas as informagdes enviadas e declaragdes feitas
pelos Ofertantes, constantes dos documentos da Oferta, incluindo, sem limitagdo, os Prospectos e o estudo de
viabilidade, sendo que os Ofertantes serdo responsaveis pela suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e
atualidade das informagdes por eles fornecidas, sob pena do pagamento de indenizagdo nos termos do Contrato
de Distribuicao;

(xi) recebimento de declaragio assinada pela Gestora com antecedéncia de 1 (um) Dia Util da Data de Liquidagio
da Oferta, atestando a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia ¢ atualidade das informagdes constantes
dos Documentos da Operagdo, demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta e das declaragdes
feitas pela Gestora, no ambito da Oferta ¢ do procedimento de due diligence, nos termos da regulamentagio
aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolugdo CVM 160;

(xii) ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteragdo ou incongruéncia verificada nas
informacdes fornecidas ao Coordenador Lider que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel,
devera decidir sobre a continuidade da Oferta;

(xiii)  conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica, para conferéncia de poderes
para celebrac@o dos documentos, feita pelos assessores legais, nos termos do Contrato de Distribui¢ao, bem como
do procedimento de back-up, conforme aplicavel, e conforme padrdo usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operagdes similares, sendo certo que o procedimento de back-up devera ser concluido até a data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado;

(xiv)  recebimento, pelo Coordenador Lider, com antecedéncia de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis da Data de
Liquidagao (exclusive), em termos satisfatorios ao Coordenador Lider, da redacao final do parecer legal (“Legal
Opinion™) dos assessores legais, elaborada de acordo com as praticas de mercado para operagdes da mesma
natureza,

(xv) recebimento pelo Coordenador Lider, no primeiro horario comercial da Data de Liquidagdo da Oferta, das
versoes assinadas das Legal Opinions dos assessores legais, com conteiido aprovado nos termos acima;

(xvi)  obtencdo pela Gestora, pelo Fundo, pela Classe, pela Administradora e pelas demais partes envolvidas na Oferta,
de todas e quaisquer aprovagdes, averbacdes, protocolizagdes, registros e/ou demais formalidades necessarias
para a realizacdo, efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizacdo, precificagdo, liquidacdo, conclusdo e
validade da Oferta e dos documentos da Oferta, junto a, quando aplicaveis: (a) 6rgdos governamentais € nao
governamentais, entidades de classe, oficiais de registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu
setor de atuacdo; (b) quaisquer terceiros, inclusive credores, institui¢des financeiras, o Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social — BNDES e outros, se aplicavel; e (¢) 6rgao dirigente competente dos
Ofertantes;

(xvii) ndo ocorréncia de alteragdo adversa nas condigdes econdmicas, financeiras, reputacionais ou operacionais dos
Ofertantes e/ou de qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econdmicos (conforme abaixo
definido), que altere a razoabilidade economica da Oferta e/ou tornem invidvel ou desaconselhavel o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas com relagdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

(xviii) ndo ocorréncia de qualquer alteragdo na composi¢do societaria dos Ofertantes (incluindo fusdo, cisdo ou
incorporacdo) e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada dos Ofertantes (direta ou indiretamente), de
qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedade sob controle comum dos Ofertantes, conforme o caso
(sendo tais sociedades, em conjunto, o “Grupo Econdmico”), ou qualquer alienagdo, cessdo ou transferéncia de
acdes do capital social dos Ofertantes e/ou de qualquer sociedade do Grupo Econdmico, em qualquer operagio
isolada ou série de operagdes, que resultem na perda, pelos atuais acionistas controladores, do poder de controle
direto ou indireto dos Ofertantes, conforme o caso;

(xix)  manutengdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes que ddo aos Ofertantes e/ou
a qualquer outra sociedade dos seus respectivos Grupos Economicos, condigdo fundamental de funcionamento;

(xx) que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribui¢do das Cotas, todas as declaragdes feitas pelos
Ofertantes e constantes nos Documentos da Operagdo sejam suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e material ou identificagdo de qualquer
incongruéncia material nas informagoes fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidira
sobre a continuidade da Oferta;

61



il

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

OCCAM

BRASIL

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Gestora, de qualquer sociedade do
Grupo Econdémico da Gestora e/ou da Administradora; (b) pedido de autofaléncia da Gestora, de qualquer
sociedade do Grupo Economico da Gestora e/ou da Administradora; (¢) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face da Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdémico da Gestora e/ou da Administradora e
nao devidamente elidido no prazo legal e antes da data da realizagdo da Oferta; (d) propositura pela Gestora, por
qualquer sociedade do Grupo Econémico da Gestora e/ou da Administradora, de mediacdo, conciliagdo ou de
plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido
requerida ou obtida homologacao judicial do referido plano ou medidas preparatorias ou antecipatdrias para
quaisquer procedimentos da espécie ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do; ou (e) ingresso da
Gestora, de qualquer sociedade do Grupo Econdmico da Gestora e/ou da Administradora em juizo, com
requerimento de recuperagao judicial independentemente do processamento da recuperacao judicial ou de sua
concessdo pelo juiz competente ou qualquer processo preparatorio, antecipatdrio ou similar, inclusive em outra
jurisdigdo;

ndo ocorréncia, com relacdo a Administradora ou qualquer sociedade de seu Grupo Econdmico, de: (a)
intervencao, regime de administragdo especial temporaria (“RAET”), liquidacéo, dissolu¢do ou decretacdo de
faléncia da Administradora; (b) pedido de autofaléncia, intervencao, RAET; (¢) pedido de faléncia, intervengao,
RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial,
independentemente de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente
ou qualquer processo preparatorio, antecipatorio ou similar, inclusive em outra jurisdigdo;

cumprimento pelos Ofertantes de todas as obrigagdes aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 160, incluindo,
sem limitagdo, observar as regras de periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta
objeto do Contrato de Distribuigdo previstas na regulamentagao emitida pela CVM, bem como pleno atendimento
aos Normativos ANBIMA;

cumprimento, pelos Ofertantes, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de Distribuicdo ¢ nos demais
documentos decorrentes do Contrato de Distribuigdo, exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme
aplicaveis;

recolhimento, pelo Fundo e/ou pela Classe, conforme o caso, de todos os tributos, as taxas e os emolumentos
necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados pela CVM, B3 ¢ ANBIMA;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional
ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢ao ou atos lesivos a administragdo publica e ao patrimdnio publico,
crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, ou contra
o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagdo, a Lei n® 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme
em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme em vigor, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme em vigor, o Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n° 2.848, de 7 de dezembro de
1940, conforme em vigor, e, conforme aplicaveis, o US Foreign Corrupt Practices Act de 1977 ¢ o UK Bribery
Act de 2010 (em conjunto, “Leis Anticorrup¢ao”) pelos Ofertantes, por qualquer sociedade dos seus respectivos
Grupos Economicos e por qualquer de seus respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervengdo, por meio de qualquer autoridade governamental, autarquia ou ente da
administragdo publica, na prestagio de servigos fornecidos pelos Ofertantes ou por qualquer de suas respectivas
controladas;

ndo ocorréncia de extingdo, por qualquer motivo, de qualquer autorizagdo, concessdo ou ato administrativo de
natureza semelhante, detida pelos Ofertantes ou por qualquer de suas respectivas controladas, necessarias para a
exploracdo de suas atividades econdmicas;

verificacdo de que todas e quaisquer obrigacdes pecuniarias assumidas pelos Ofertantes junto ao Coordenador
Lider ou qualquer sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos, advindas de quaisquer contratos, termos
ou compromissos, estdo devidas e pontualmente adimplidas;

confirmagdo do rigoroso cumprimento pelos Ofertantes ¢ por qualquer sociedade de seus respectivos Grupos

Econdmicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor aplicaveis a condi¢do de seus negocios (“Legislacio

Socioambiental”), adotando as medidas e a¢des preventivas ou reparatorias destinadas a evitar e corrigir

eventuais danos a0 meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu respectivo
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objeto social. Os Ofertantes obrigam-se, ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades
econdmicas, preservando o meio ambiente ¢ atendendo as determinagdes dos Orgdos Municipais, Estaduais e
Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxxi) inexisténcia de violagdo, pelos Ofertantes da legislacdo e regulamentacdo em vigor quanto a ndo utilizagao de
mao-de-obra infantil ou em condi¢des analogas a de escravo, ndo incentivo a prostitui¢ao ou, ainda, relacionados
a discriminagao de raca e género;

(xxxii) autorizagdo, pelos Ofertantes para que o Coordenador Lider possa realizar a divulgagdo da Oferta, por qualquer
meio, com a logomarca da Gestora, nos termos do artigo 12 da Resolugdo CVM 160, para fins de marketing,
atendendo a legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, recentes decisdes, oficios e pareceres da CVM e da
ANBIMA e as praticas de mercado;

(xxxiii) acordo entre a Gestora ¢ o Coordenador Lider quanto ao conteudo do material de marketing e/ou qualquer outro
documento divulgado aos potenciais investidores, com o intuito de promover a plena distribuigao das Cotas;

(xxxiv) integral atendimento a todos os requisitos aplicaveis dos Normativos ANBIMA;

(xxxv) recebimento, pelo Coordenador Lider, anteriormente a data de divulgagdo da Oferta (exclusive), do checklist
preparado pelos assessores legais do Coordenador Lider, indicando que a documentagao elaborada no dmbito da
Oferta atende a todos os requisitos estabelecidos nos Normativos ANBIMA; e

(xxxvi) a Classe ou a Gestora, conforme o caso e nos termos do Contrato de Distribui¢do, arcar com todo o custo da
Oferta.

De forma a resguardar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade dos Documentos da Oferta e demais
informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta ¢ em cumprimento ao dever de diligéncia do Coordenador Lider,
este e os Ofertantes acordaram o conjunto de Condigdes Precedentes previstas acima, consideradas suspensivas nos
termos do artigo 125 do Codigo Civil, cujo ndo implemento de forma satisfatoria pode configurar alteragdo substancial,
posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando da estruturagdo da Oferta e aumento relevante dos
riscos inerentes a propria Oferta.

Caso seja verificado o ndo atendimento de uma ou mais Condig¢des Precedentes até a obtencao do registro da Oferta ou
até a Data de Liquidagdo, conforme o caso, o Coordenador Lider avaliara, no caso concreto, se houve aumento relevante
dos riscos inerentes a propria Oferta e podera optar por conceder prazo adicional para seu implemento ou, caso nao haja
aumento relevante dos riscos inerentes a propria Oferta, renunciar a referida Condigdo Precedente. A ndo implementacao
de qualquer uma das Condigdes Precedentes, sem que tenham sido dispensadas por parte do Coordenador Lider, ensejara
a inexigibilidade das obriga¢des do Coordenador Lider, bem como eventual requerimento de modificagdo ou de revogacao
da Oferta, caso o requerimento de registro da Oferta ja tenha sido apresentado, nos termos do artigo 67 da Resolucao
CVM 160. Neste caso, se a Oferta ja tiver sido divulgada publicamente por meio do aviso ao mercado e o registro da
Oferta ainda ndo tenha sido obtido, podera ser tratado como modificagdo da Oferta, podendo, implicar na resili¢do do
Contrato de Distribui¢ao ou, se o registro da Oferta ja tiver sido obtido, podera ser tratado como evento de rescisdo do
Contrato de Distribui¢do, provocando, portanto, a revogacdo da Oferta, nos termos do artigo 67 conjugado com o artigo
70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Nao obstante o acima, as Condi¢des Precedentes cujo implemento dependa direta ou indiretamente da atuagdo do
Administrador ou do Gestor ou de pessoas a eles vinculadas e que ndo foram plenamente verificadas até a data de
divulgacdo do Aviso ao Mercado somente poderdo ensejar a revogacdo da Oferta nos casos em que houver alteragdo
substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando do protocolo do requerimento de registro
da Oferta na CVM ou que o fundamentem.

Sem prejuizo da possibilidade de o Coordenador Lider renunciar, nos termos da Clausula 3.3 acima, a observacdo de
determinada Condigao Precedente ou de conceder prazo adicional para seu implemento, os Ofertantes, desde ja, se
obrigam a cumprir com as Condi¢des Precedentes que sejam imputaveis a eles ou a seu grupo econdémico, conforme o
caso, sob o risco da incidéncia do artigo 67 conjugado com o artigo 70, paragrafo 4°, ambos da Resolugdo CVM 160 e do
paragrafo 6° do Oficio-Circular n° 10/2023/CVM/SRE.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razdo da ndo verificagdo das Condicdes
Precedentes, a Primeira Emissao ndo sera efetivada e ndo produzira efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela
obrigacgdo da Gestora de reembolsar o Coordenador Lider por despesas por este razoavelmente incorridas com relagao a
Primeira Emissdo e a Oferta.
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A renuncia pelo Coordenador Lider, ou a concessdo, em qualquer caso, por escrito, de prazo adicional que entenda
adequado, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condi¢des Precedentes descritas acima ndo podera
(i) ser interpretada como uma rentincia do Coordenador Lider quanto ao cumprimento, pela Classe e/ou pela Gestora, de
suas obrigacdes previstas do Contrato de Distribuigdo; ou (ii) impedir, restringir ou limitar o exercicio, pelo Coordenador
Lider, de qualquer direito, obrigagao, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuigao.

Remuneracgdo

Observado o disposto no Contrato de Distribui¢do, o Coordenador Lider fara jus, pela prestacdo dos servigos aqui
descritos, a vista e em moeda corrente nacional, a ser paga, na Data de Liquidagdo ou nas datas combinadas entre as
Partes, conforme descrito abaixo, na conta indicada pelo Coordenador Lider, com recursos proprios da Gestora e/ou com
os recursos da Classe, as seguintes remuneragoes:

@) Comissao de Coordenacdo e Estruturacio: o Coordenador Lider, a titulo de comissdo de coordenagdo e
estruturagdo, recebera o valor correspondente a 0,75% (setenta e cinco centésimos por cento) incidente sobre o
valor total das Cotas da Primeira Emissdo que sejam efetivamente subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas
do Lote Adicional eventualmente emitidas, calculado com base no Preco de Emissdo (“Comissdo de
Coordenacio e Estruturacio”), observado que (a) o percentual de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sera
arcado pela Classe; e (b) o percentual de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) sera arcado pela Gestora; e

(ii) Comissdo de Distribuicio: a Classe pagara ao Coordenador Lider a remuneragéo equivalente a 1,75% (um inteiro
e setenta e cinco centésimos por cento) sobre o valor total das Cotas da Primeira Emissdo que sejam efetivamente
subscritas e integralizadas, incluidas as Cotas do Lote Adicional eventualmente emitidas, calculado com base no
Preco de Emissdo (“Comissao de Distribuicdo” e, em conjunto com a Comissao de Coordenagao e Estruturagéo,
“Remuneracio”), observado que a Comissao de Distribuigdo sera arcada pela Classe.

13.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando: a) a porcentagem em relacio ao preco unitario de
subscricdo; b) a comissdo de coordenaciio; ¢) a comissdo de distribuicio; d) a comissdo de garantia de
subscri¢do; e) outras comissdes (especificar); f) o custo unitario de distribuiciio; g) as despesas decorrentes
do registro de distribuicio; e h) outros custos relacionados

Todos os custos ¢ despesas da Oferta serdo de responsabilidade da Classe, exceto a Comissdo de Coordenagdo e
Estruturagdo (conforme abaixo definido) que seré de responsabilidade pela Gestora.

A tabela abaixo demonstra os custos estimados, total e unitario, da Oferta, calculados com base no Montante Inicial da
Oferta, assumindo a colocagdo do Montante Inicial da Oferta, podendo haver alteragdes em razdo da eventual emissdo
das Cotas do Lote Adicional (“Custos de Distribuicio”).

% em relacao

% em relacdo | Valor por

Custos Indicativos da Oferta Base RS 2 Emissio Cota (RS) _ 30 prego
unitario da Cota
Comissdo de Estruturagdo (arcada pelo Gestor) 87500000 0.25% 025 . 02%
Trlbutos sobre ;1_C_Iomiss€10 de Estruturagdo (arcada pelo Gestor) 62.332,62 0,02% 002  002%
TOTALASERPAGOPELOGESTOR  9%13%62 _ 021% 021 021%
Comlsséode Distribui¢do 6.125.000,00 L75% L7s L75%
“Tributos sobre a Comissdo de Distribuigio 43632833 0,12% 0,12 012%
‘Comissio de Estruturaglo (arcadapelo Fundo) 175000000 050% 050 050%
“Tributos sobre a Comissdo de Estruturagdo (arcada pelo Fundo) ~ 124.66524  0,04% 0,04 004%
AssesoresLegis 000000 00% 00 00%
Tributos sobre os Assessores Legais 4010870 001% 001 001%
CVM-TaxadeRegisro 13125000 00 004 00
'ANBIMA - Taxa de Registro 1217650 000% 000  000%

Custos de Marketing e Outros Custos 150.00000  0,04% 0,04 0,04%
ClassificagiodeRisco 2800000 00I% 001 00%

“TOTAL A SER PAGO PELO FUNDO 9.007.52878  2,60% 2,60 2,60%
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[6)]

Valores aproximados, considerando a distribui¢do do Montante Inicial da Oferta, sem considerar as Cotas do Lote Adicional. Os numeros
apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais
apresentados podem néo corresponder a soma aritmética dos numeros que os precedem.

@ Os custos listados acima deverdo ser integralmente suportados pelo Fundo, exceto pela Comissdo de Coordenagdo e Estruturagdo que sera
arcada pela Gestora.

Os valores da tabela consideram o Montante Inicial da Oferta de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais).

O CUSTO UNITARIO POR COTA E A PORCENTAGEM DOS CUSTOS EM RELACAO AO MONTANTE
INICIAL DA OFERTA DISPOSTOS ACIMA CONSIDERAM QUE A OFERTA ALCANCE O MONTANTE
INICIAL DA OFERTA.
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14.1. Ultimo formulario de referéncia entregue por devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima, caso
sejam companhias abertas

Tendo em vista de tratar da Oferta das Cotas do Fundo, este item ndo ¢ aplicavel.

14.2. Regulamento do fundo

As informagdes exigidas pelo artigo 48, incisos I a XIX, da Resolu¢do CVM 175 podem ser encontradas no Regulamento
do Fundo nos Capitulos B e C do Anexo I da Classe. As obrigagdes da Administradora previstas no artigo 20, do Anexo
II e no artigo 104 da parte geral da Resolugdo CVM 175 podem ser encontradas nos capitulos E, H e L do Anexo I ao do
Regulamento.

As informagdes sobre a assembleia Geral podem ser encontradas no capitulo F da parte geral do Regulamento.
As informagdes sobre os representantes de Cotistas podem ser encontradas no capitulo F da parte geral do Regulamento.

Para acesso ao Regulamento, consulte: https://www.gov.br/cvim/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em
“Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre ¢ dados enviados a CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Fundos
registrados”, buscar por e¢ acessar “Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditorios de
Responsabilidade Limitada”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET e, entdo, procure pelo “Regulamento”,
e selecione a ultima versdo disponivel.

Ainda, o referido Regulamento consta do Anexo I deste Prospecto.

14.3. Ultimas informacdes trimestrais, demonstracdes financeiras relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores independentes e eventos subsequentes, do emissor,
exceto quando o emissor nio as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo

Considerando que a presente Primeira Emissdo se caracteriza como a 1 (primeira) emissdo de Cotas da Classe, ndo ha,
nesta data, informagdes trimestrais ou demonstragdes financeiras do Fundo relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais.
Passando a serem disponibilizados, a consulta podera ser realizada no seguinte enderego:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na pagina principal, clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM
(sobre e dados enviados 8 CVM)”, “Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informagdes de fundos”, em seguida
em “fundos de investimento registrados”, buscar por e acessar “Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios de Responsabilidade Limitada” e, entdo, localizar as “Demonstra¢cdes Financeiras” e “Informe
Trimestral”.

Caso, ao longo do periodo de distribui¢do da Oferta, haja a divulgagdo pelo Fundo de alguma informagao periddica
exigida pela regulamentagdo aplicavel, o Coordenador Lider realizara a insercdo neste Prospecto Definitivo das
informagdes previstas pela Resolugdo CVM 160.

14.4. Demonstracdes financeiras, elaboradas em conformidade com a Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacio
editada pela CVM, auditadas por auditor independente registrado na CVM, referentes ao ultimo exercicio
social, dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 1* (primeira) emissao de Cotas da Classe, este item
ndo ¢ aplicavel.
14.5. Ata da assembleia geral extraordinaria ou ato do administrador que deliberou a emissio

A realizagdo da Oferta foi aprovada por meio do Instrumento de Constitui¢do do Fundo, conforme rerratificada em 27 de
margo de 2025, disponibilizado no Anexo I deste Prospecto.

14.6. Estatuto social atualizado da emissora e dos devedores ou coobrigados referidos no item 11.3 acima

Considerando que a presente Primeira Emissao se caracteriza como a 1* (primeira) emissao de Cotas da Classe, este item
ndo ¢ aplicavel.
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15.1. Denominac¢do social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato do representante
do emissor

OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Rua Dias Ferreira, 190, sala 402, Leblon

CEP 22.431-050 — Rio de Janeiro/RJ

E-mail: contato@occambrasil.com.br
Tel.: +55 (21) 3127-2830

15.2. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones de contato dos prestadores de servicos essenciais
que podem prestar esclarecimentos sobre a oferta

NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.

Rua Dias Ferreira, 190, sala 402, Leblon
Gestora CEP 22.431-050 - Rio de Janeiro/RJ

E-mail: contato@occambrasil.com.br
Tel.: +55 (21) 3127-2830

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201
CEP 22440.032 — Rio de Janeiro/RJ

E-mail: adm.fundos.estruturados@xpi.com.br / juridicofundos@xpi.com.br
Tel.: (11) 97220-1906

Administradora

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201

CEP 22440.032 — Rio de Janeiro/RJ

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br
Tel.: (11) 3526-1300

Coordenador Lider

15.3. Nome, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos assessores (financeiros, juridicos etc.)
envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos citados no prospecto

CESCON, BARRIEU, FLESCH & BARRETO ADVOGADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 949, 10° andar, Pinheiros

CEP 05426-100, Sdo Paulo - SP

E-mail: vitor.arantes@cesconbarrieu.com.br / lucas.padilha@cesconbarrieu.com.br
Telefone: (11) 3089-6500

Assessor Legal do
Coordenador Lider

i2a ADVOGADOS

Rua Butanta, n° 336, 4° andar, Pinheiros

CEP: 05424-000, Sdo Paulo — SP

E-mail: rish@;i2a.legal / ladm@i2a.legal / fesc@i2a.legal
Telefone: (11) 5102-5490

Assessor Legal
da Gestora
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15.4. Denominacio social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstrac¢odes financeiras dos 3 (trés) tultimos exercicios sociais

KPMG AUDITORES INDEPENDENTES LTDA.

Auditor Rua Verbo Divino, 1.400, conjunto térreo ao 801-parte
CEP 04.719-911 | Sdo Paulo — SP
Independente E-mail: rpoliveira@kpmg.com.br

Tel: (11) 3940-1500

15.5. Denominacéo social, endereco comercial, endereco eletronico dos prestadores de servicos contratados em
nome do fundo

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS

E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Custodiante e Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca
Escriturador CEP 22640-102 | Rio de Janeiro - RJ

E-mail: sqclient@oliveiratrust.com.br

15.6. Declaracio de que quaisquer outras informacdes ou esclarecimentos sobre o emissor e a distribuicio em
questdo podem ser obtidas junto ao lider e as instituicoes consorciadas e na CVM

QUAISQUER INFORMACOES, RECLAMACOES, SUGESTOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O
FUNDO E/OU SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, AO
COORDENADOR LIDER E A GESTORA, CUJOS ENDERECOS E TELEFONES PARA CONTATO
ENCONTRAM-SE INDICADOS ACIMA.

Os Investidores poderao obter, no enderego indicado no item 14.3 acima, o Regulamento, o historico de performance do
Fundo, bem como informag¢des adicionais referentes ao Fundo.

15.7. Declaracio de que o registro de emissor encontra-se atualizado

O registro de funcionamento do Fundo foi concedido em 19 de fevereiro de 2025 sob o n® 0225150.

15.8. Declaraciao, nos termos do art. 24 da Resolucio, atestando a veracidade das informacoes contidas no
prospecto

A Administradora e a Gestora garantem, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do CVM 160, que os documentos da Oferta
e demais informagdes fornecidas ao mercado durante a Oferta sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atualizadas.

O Coordenador Lider garante, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, que tomaram todas as cautelas e agiram
com elevados padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo, para assegurar que as informagdes
prestadas pelo Fundo, pela Gestora e pela Administradora, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro do Fundo na CVM, sio suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atualizadas, permitindo
aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

70



mailto:sqclient@oliveiratrust.com.br

il g5~

16. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMA

71




il g5~

Divulgacdo de informacdes do Fundo e acesso a Documentacdo da Oferta

Para mais esclarecimentos a respeito da Oferta e do Fundo, bem como para obtencdo de copias deste Prospecto, do
Regulamento, do Anuncio de Inicio, do Anuncio de Encerramento, de eventuais anuncios de retificagdo, bem como de
quaisquer avisos ou comunicados relativos a Oferta, até o encerramento da Oferta, os interessados deverdo dirigir-se a
sede da Administradora, da Gestora, do Coordenador Lider e da CVM, nos enderegos indicados na se¢do 15 “Identificagao
das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto e websites indicados na se¢do 5 “Cronograma estimado das Etapas da Oferta”.

Breve historico da Administradora, da Gestora e do Coordenador Lider

Breve historico da Administradora

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administragdo fiduciaria, atuando desde o final de 2018
exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro de 2019, retomando as atividades de administragio
fiduciaria de fundos de investimento, de forma a atender as necessidades e fomentar negécios das empresas gestoras de
recursos do proprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar eficiéncias e, acima de tudo,
a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP Investimentos robusteceu sua operacdo, intensificando e
expandindo suas atividades, sendo certo que também passou a atuar com gestores independentes, ndo ligados ao Grupo
XP, além de ter reiniciado a prestagdo dos servicos de administragdo para fundos de investimento estruturados, como
fundos de investimento imobiliarios e de participacdes.

A Administradora possui uma equipe composta por profissionais devidamente qualificados, que combinam uma extensa
experiéncia financeira com so6lido conhecimento de diversos segmentos da economia brasileira, dedicados a atividade de
administragao fiduciaria de fundos de investimento.

Breve historico da Gestora

A Nova Occam ¢ uma gestora de recursos independente, que presta servicos de gestdo de carteiras de valores mobilidrios
de fundos de investimentos, especializada na gestdo de produtos de crédito privado. A Gestora foi autorizada pela CVM
a prestar servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios, através do Ato Declaratério n® 19.719 de
05 de abril 2022, publicado no D.O. dia 06/04/2022, e é aderente aos Codigos ANBIMA de autorregulacdo aplicaveis a
sua atividade.

A gestora possui equipe integrada e com experiencia no mercado de capitais, com comprovada capacidade de execugao,
em especial em ativos de crédito privado.

Tratamento tributdrio

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributagao aplicaveis
ao Fundo e aos Cotistas e ndo tem o propoésito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios
envolvidos nos investimentos nas Cotas. Existem algumas exce¢des e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns
Cotistas, que podem estar sujeitos a tributagao especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

O Fundo nio tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagdo atual permanecera em vigor pelo Prazo de Duragao, e
ndo tem como garantir que nao havera alteragdo da legislagdo e regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento
tributario aplicavel aos Cotistas a época do resgate das Cotas.

Os Cotistas ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento
no Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributagdo especifica que sofrerdo enquanto cotistas do
Fundo.

Tributacdo aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda, Contribuigao Social sobre o Lucro
Liquido, Contribui¢ao para o Programa de Integracdo Social ou Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social.
Além disso, atualmente existe regra geral estabelecendo aliquota zero para as operagdes das carteiras dos fundos de
investimento, para fim de incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios na modalidade Titulo ¢ Valores Mobiliarios. Porém, esta aliquota pode ser aumentada pelo Poder
Executivo futuramente.

Tributacdo aplicavel aos Cotistas

I — Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”):
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Cotistas residentes

Considerando que o Fundo sera classificado como entidade de investimento e cumprira os critérios de composi¢ido da
carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios, de acordo com a Lei n° 14.754, de 12 de
dezembro de 2023 (“Lei 14.754”), ¢ a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023
(“Resolucao CMN 5.111”), como regra geral, os rendimentos auferidos pelos Cotistas estardo sujeitos a tributagdo pelo
IRREF, a aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribui¢ao de rendimentos ou da amortizagao de Cotas. Ha regras
e aliquotas especificas para certas situagoes e certos tipos de investidores.

Cotistas ndo-residentes

Os rendimentos decorrentes de investimento no Fundo realizado por investidores residentes ou domiciliados no exterior
que invistam de acordo com as normas ¢ condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional nos termos da
Resolugdo Conjunta n° 13, de 3 de dezembro de 2024 (em vigor a partir de 1° de janeiro de 2025, em substitui¢do a
revogada Resolugdo n°® 4.373, de 29 de setembro de 2014), e ndo estejam localizados em pais que nao tribute a renda ou
que realize a tributagdo em aliquota méaxima inferior a 17% (dezessete por cento), estardo sujeitos a tributagdo pelo IRRF,
a aliquota de 15%, na data da distribui¢do de rendimentos ou da amortizagdo de Cotas. Ha regras e aliquotas especificas
para certas situagdes e certos tipos de investidores, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos
com relagdo a tributacdo aplicavel aos investimentos realizados no Fundo.

Desenquadramento para fins fiscais

O Fundo buscard manter a composicdo de sua carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditorios, conforme definido pelo art. 19 da Lei 14.754 e pela Resolugdo CMN 5.111. Todavia, caso referido requisito
deixe de ser cumprido e ocorra o efetivo desenquadramento da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributagdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754, segundo a
qual (a) havera incidéncia periddica de IRRF todo més de maio e novembro de cada ano-calendario sobre os rendimentos
auferidos pelo Cotista em relagdo ao investimento nas Cotas, a aliquota de 15% (quinze por cento) ou 20% (vinte por
cento), a depender da carteira do Fundo ser classificada, respectivamente, como de curto ou longo prazo; e (b) havera
incidéncia de IRRF complementar, conforme aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento)
a 15% (quinze por cento) a depender do prazo de aplicagdo, por ocasido do resgate ou liquidagao das Cotas. Certos tipos
de investidor podem se beneficiar de tratamento diferenciado.

IOF-TVM: ¢ cobrado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate/liquidagdo das Cotas, limitado a
um percentual do rendimento da operacao, em fungdo do prazo e conforme a tabela regressiva anexa ao Decreto n°® 6.306,
de 14 de dezembro de 2007. A aliquota ¢ igual a 0% (zero por cento) do rendimento nas operagdes com prazo igual ou
superior a 30 (trinta) dias. A aliquota do IOF-TVM pode ser majorada a qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até
o percentual de 1,5% (um e meio por cento) ao dia.
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ANEXO | INSTRUMENTO DE CONSTITUICAO DO FUNDO,
E SUA RERRATIFICACAO, E APROVACAO DA VERSAO VIGENTE
DO REGULAMENTO, DA EMISSAO E DA OFERTA

ANEXO Il ESTUDO DE VIABILIDADE
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Docusign Envelope ID: 02AE3B91-7676-4448-BFF1-62365E797823

E secu rities Categoria / Tipo:
= services HRE

INTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUIGAO DO OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente instrumento particular (“"Instrumento de Constituicdo”), a XP INVESTIMENTOS CORRETORA
DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicio financeira com sede na Avenida Ataulfo
de Paiva, n° 153, 5° e 8° andares, Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04 (“Administradora”),
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") a prestar os servicos de
administracdo de carteira de valores mobilidrios, conforme o Ato Declaratério CVM n°® 10.460, de 26 de
junho de 2009, e a NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede
na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n°® 190, sala 402, CEP 22.431-
050, Leblon, inscrita no CNPJ sob n° 43.228.545/0001-62, habilitada para gestdo de recursos de terceiros
conforme Ato Declaratério da CVM n° 19.719, expedido em 05 de abril de 2022 (“Gestora” e, em conjunto
com a Administradora, “Prestadores de Servicos Essenciais”), resolvem, conjuntamente:

L constituir um fundo de investimento em direitos creditérios, nos termos da Resolugdo da CVM n°
175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“"Resolucdo CVM 175"), seu Anexo Normativo II que
se denominara OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
DE RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), com classe uUnica (“Classe”), organizado sob a forma de
condominio fechado e com prazo de duracdo de 5 (cinco) anos, conforme detalhado no regulamento
constante do Apéndice A deste Instrumento de Constituicdo ("Regulamento”);

I determinar que a Classe sera destinada a investidores em geral;

IIL. desempenhar as funcbes de prestadores de servicos essenciais, na qualidade de administradora
fiduciaria e de gestora de recursos, respectivamente, em observancia aos deveres e responsabilidades
previstos na Resolu¢do CVM 175 e no Regulamento;

Iv. aprovar a indicacdo, pela Administradora, do Sr. LIZANDRO SOMMER ARNONI, como o diretor
responsavel pelas operagdes do Fundo e da Classe, no limite de sua responsabilidade, nos termos previstos
no Regulamento;

V. aprovar o Regulamento, nos exatos termos de conteddo e forma do documento constante do
Apéndice A deste Instrumento de Constituicdo, em atencdo ao disposto no art. 7° da parte geral da
Resolugdo CVM 175, o qual inclui o anexo que disciplina as regras aplicaveis a Classe;

VL submeter a CVM a presente deliberacdo e os demais documentos exigidos pelas disposi¢bes da
Resolucdo CVM 175 aplicéveis ao Fundo e a Classe;

VIL aprovar a primeira emissdo de cotas da classe Unica do Fundo, bem como a realizagdo da
distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocagéo, das cotas da primeira emissao, a ser
realizada no Brasil, sob coordenacéo e distribuicdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo de
valores mobiliarios, nos termos da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada e
demais leis e regulamentagdes aplicaveis, sob o rito de registro ordinario de registro perante a CVM, bem
como seus principais termos e condi¢des, conforme descritos no capitulo "D — Cotas” do Anexo [, da versdo
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vigente e consolidada do Regulamento do Fundo, constante do Apéndice A deste Instrumento de
Constituicdo; e

VIIL aprovar a contratacdo, nos termos da Resolucdo CVM 175, das seguintes pessoas juridicas para
prestarem servicos em favor do Fundo e/ou da Classe:

(a) Auditor Independente: ERNST & YOUNG AUDITORES INDEPENDENTES S.S., com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 1.909, 7 ° andar, Torre Norte, Vila Nova Conceicdo, na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n°
61.366.936/0001-25, a ser contratada pela Administradora, em nome da Classe, para prestar
servicos de auditoria independente, nos termos da Resolugcdo CVM 175 e das demais disposi¢des
regulatérias aplicaveis a tal atividade;

(b) Custodiante e Escriturador: OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n°® 3434, bloco 07, sala 201, e inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, a qual
é autorizada pela CVM a exercer a atividade de custddia de titulos e valores mobilidrios na forma
do Ato Declaratorio n° 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, a ser contratada pela Administradora,
em nome do Fundo e/ou da Classe para prestar servicos de custédia de valores mobiliarios
integrantes de sua carteira, nos termos da Resolucdo CVM 175 e das demais disposi¢des
regulatérias aplicaveis a tal atividade;

(c) Distribuidor: XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, 5° e 8° andares, Leblon, na
cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04,
a ser contratada pela Gestora, em nome do Fundo e/ou da Classe, para prestar servicos de
distribuicdo de cotas, nos termos da Resolugdo CVM 175 e das demais disposi¢des regulatorias
aplicaveis a tal atividade.

Os Prestadores de Servigo Essenciais declaram, por meio do presente Instrumento de Constituicdo, que o
Regulamento esta plenamente aderente a legislacdo vigente.

O presente Instrumento de Constituicdo e o Regulamento estdo dispensados de registro em cartério de
registro de titulos e documentos, em conformidade com o disposto na Lei n.° 13.874, de 20 de setembro
de 2019, conforme alterada, sendo devidamente registrados junto a CVM.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2025.

=

XP lNVESTﬁ\dEhIJ’@S‘CORRETORA DE CAMBIO, TiTULoi&vmnéREs MOBILIARIOS S.A.
Administradora

Gestora

2de3
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

77



BRASIL

“ OCCAM

Docusign Envelope ID: 02AE3B91-7676-4448-BFF1-62365E797823

E securities S——
!> services FibC

APENDICE A

3de3
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

78




BRASIL

n OCCAM

Docusign Envelope ID: 02AE3B91-7676-4448-BFF1-62365E797823

E securities
% services e

REGULAMENTO DO OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO")

CONDIGCOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao:
Classes: Término | Exercicio Social:

Duragéo de 12 (doze) meses,
5 (cinco) anos Classe Unica encerrando no ultimo dia util
do més de abril

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS

LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratério: 10.460, expedido em 26 de junho de
2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratorio: n® 19.719, expedido em 05 de
abril de 2022

CNPJ: 43.228.545/0001-62

Outros
Custodia Distribuicao
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. No ambito de cada oferta, o Fundo podera contratar

distribuidor(es) devidamente autorizado(s) pela CVM,
nos termos da regulamentagdo aplicavel, a ser(em)
definido(s) pela Gestora.

Ato Declaratorio: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO |

I. A Administradora e a Gestora (“Prestadores de Servicos Essenciais”) e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a Comissédo de Valores Mobiliarios ("CYM"), os titulares das cotas emitidas por
qualquer classe de cotas (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus proprios atos e omissGes contrarios a lei, ao presente
regulamento (“Regulamento”) ou as disposi¢des regulamentares aplicaveis.

IL Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 (conforme aplicavel)
e 104 da parte geral da Resolugdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugéo
CVM 175"), no artigo 30 do Anexo Normativo I da Resolu¢do CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das
regras e procedimentos do Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Cédigo AGRT” e "ANBIMA", respectivamente). Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:
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(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro
dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas (conforme definido adiante); (iii) o livro ou lista de
presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; (v) os demonstrativos trimestrais e anuais da
classe de cotas; e (vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes a classe de cotas;

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociagdo das cotas de classe em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas da classe de cotas, inclusive o informativo mensal da classe
de cotas, em observancia ao disposto no artigo 35 do Anexo Complementar V do Cédigo AGRT;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e sua
classe de cota;

(V) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificacdo de risco das cotas,
quando aplicavel, nos termos deste Regulamento;

(9) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacgdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(h) manter, separadamente, registros com informacdes completas sobre toda e qualquer modalidade de
negociagdo realizada entre a Administradora, Gestora, custodiante e respectivas partes relacionadas, de um
lado; e a classe de cotas, de outro;

(i) protocolar na CVM, com o auxilio da Gestora, o documento de constituicdo do Fundo, o Regulamento,
seus anexos e aditamentos, nos termos da Resolucdo CVM 175;

() divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentacdo pertinente e por este Regulamento;

(k) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas;

() fiscalizar as atividades do prestador de servico por ele contratado que ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundos ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da
CVMV;

(m) monitorar e verificar os eventos e situagdes previstos nos Regulamentos que possam constituir
patriménio liquido negativo da classe de cotas;

(n) realizar a liquidacao fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios; e

(0)  operacionalizar procedimentos e rotinas definidos e documentos relacionados a aquisicdo de direitos
creditorios ou ativos financeiros de liquidez pela classe de cotas, conforme aplicaveis, e que sejam de sua
responsabilidade.

III. A Administradora poderéa contratar, em nome do Fundo, bem como da classe de cotas, conforme aplicavel,
com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos
nao sejam prestados diretamente pela Administradora:

(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos;

(b) escrituragdo das cotas;
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(o) auditoria independente, nos termos do artigo 69 da Parte Geral da Resolu¢gdo CVM 175;

(d) registro de Direitos Creditérios em entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil,
observado que a entidade registradora ndo pode ser parte relacionada ao gestor ou da consultoria especializada;

(e) custodia dos ativos da carteira da classe de cotas;

(f) guarda da documentagdo que constitui o lastro dos direitos creditorios, a qual pode se dar por meio
fisico ou eletrénico; e

(9) liquidacéo fisica ou eletronica e financeira dos direitos creditorios.

IV. A atividade de gestdo da carteira é realizada pela Gestora. Observadas as limitagdes legais e as previstas na
regulamentacdo aplicavel, a Gestora tem poderes para praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos,
na sua respectiva esfera de atuagéo.

V. No ambito de sua atuacdo, a Gestora devera observar as vedacdes previstas na regulamentacdo aplicavel, em
especial no artigo 101 da parte geral da Resolucdo CVM 175, e podera representar a classe de cotas em toda e
qualquer assembleia dos ativos integrantes da carteira.

VI Incluem-se entre as obrigagbes da Gestora aquelas dispostas nos artigos 84, 85 (conforme aplicavel) e 105
da parte geral da Resolugdo CVM 175, no artigo 33 do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175 e nos anexos
complementares Il e V das regras e procedimentos do Codigo AGRT. Sem prejuizo de seus outros deveres legais
e regulamentares, incluem-se entre as obriga¢des da Gestora:

(a) analisar e selecionar os direitos creditérios, e os ativos financeiros de liquidez para aquisi¢do pela classe
de cotas, em estrita observancia a politica de investimento, composicéo e diversificacdo da carteira;

(b) validar os direitos creditérios quanto aos Critérios de Elegibilidade determinados no Anexo I (conforme
definidos adiante);

(c) observar as disposicdes da regulamentacdo aplicAvel com relacdo ao exercicio profissional de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, na categoria gestor de recursos;

(d)  tomar suas decisdes de gestdo da carteira em consonancia com as normas técnicas e administrativas
adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os principios de boa técnica de
investimentos e aos limites previstos na politica de investimento da classe de cotas;

(e) fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitado, na esfera de sua
competéncia, informacdes relativas as opera¢des da classe e as demais atividades que vier a desenvolver durante
a gestdo da carteira;

f) fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel, mediante solicitacdo da Administradora, subsidios
para que a Administradora defenda os interesses da classe de cotas diante de eventuais notificacdes, avisos,
autos de infracdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas autoridades fiscalizadoras em
decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

(9) registrar os direitos creditérios na entidade registradora, caso os direitos creditérios venham a ser
passiveis de registro nos termos da Resolu¢do CVM 175, conforme aplicavel;

(h)  estruturar o Fundo, em conjunto com a Administradora conforme aplicavel, desempenhando as
atividades descritas no artigo 33, § 1° do Anexo Normativo I da Resolu¢do CVM 175;
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(i) encaminhar a Administradora, nos 5 (cinco) dias Uteis subsequentes a sua assinatura, uma copia de cada
documento que firmar em nome da classe de cotas, caso ja ndo participe do instrumento na qualidade de parte
ou interveniente anuente;

(0] diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacéo relativa as
operagdes da classe de cotas;

(k) informar a Administradora, de imediato, caso ocorra qualquer alteracdo em prestador de servicos
contratado pela Gestora;

() exercer o direito de voto decorrente de ativos detidos pela classe de cotas, em conformidade com sua
politica de voto;

(m) fiscalizar as atividades do prestador de servico contratado por ele que ndo seja um participante de
mercado regulado pela CVM ou quando o servico prestado ao Fundo, ndo se encontre dentro da esfera de
atuagdo da CVM; e

(n) cumprir as deliberagdes da Assembleia de Cotistas.

VII. A Gestora podera contratar, em nome do Fundo ou da classe e cotas, com terceiros devidamente habilitados
e autorizados, os seguintes servicos, se, conforme o caso, tais servicos ndo sejam prestados diretamente pela
Gestora:

(a) intermediacdo de operac¢des da carteira;

(b) distribuicdo de Cotas;

(o) consultoria de investimentos;

(d) classificacdo de risco das cotas por agéncia de classificacdo de risco;
(e) formador de mercado;

) cogestdo da carteira;

(9) consultoria especializada;

(h) agente de cobranga; e

(i) verificagdo do lastro dos direitos creditérios, conforme aplicavel.

VIIL Caso o prestador de servico contratado pelos Prestadores de Servicos Essenciais ndo seja um participante
de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo, bem como a classe de cotas, ndo se encontre
dentro da esfera de atuacdo da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serdo responsaveis apenas pela
fiscalizacdo de tal servico. As atribuicdes e a responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o
Fundo e seus cotistas continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servico ora contratado.

IX. Sem prejuizo do disposto acima, os Prestadores de Servicos Essenciais ndo responderdo perante o Fundo ou
os cotistas do Fundo, individual ou solidariamente, por eventual patriménio liquido negativo do Fundo e de sua
classe.

C. PRAZO DE DURAGAO, SUPERVISAO E GERENCIAMENTO DE RISCOS

I. O prazo de duracdo do Fundo serd composto por um Periodo de Investimento de 54 (cinquenta e quatro)
meses, contados a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas ("Periodo de Investimento”), seguido de 6

(seis) meses adicionais para o processo de desinvestimento dos ativos da carteira do Fundo ("Periodo de
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Desinvestimento”), independentemente de realizagdo de assembleia geral de Cotista (“Prazo de Duracdo”).

I.1. Apds o término do Periodo de Investimento, o Fundo nédo podera realizar novos investimentos em Direitos
Creditorios.

II. A superviséo e o gerenciamento de riscos sao realizados por areas independentes dos Prestadores de Servigos
Essenciais, no limite de suas respectivas competéncias.

M. O gerenciamento de riscos (i) pode utilizar dados histéricos e suposicbes para tentar prever o
comportamento da economia e, consequentemente, os possiveis cenarios que eventualmente afetem o Fundo,
nao havendo como garantir que esses cenarios ocorram na realidade, e (ii) ndo elimina a possibilidade de perdas
para os Cotistas.

IV. A exatiddo das simulagdes e estimativas utilizadas no monitoramento pode depender de fontes externas de
informacéo, as quais serdo as Unicas responsaveis pelos dados fornecidos, ndo respondendo os Prestadores de
Servicos Essenciais por eventual incorrecdo, incompletude ou suspenséo de divulgacdo dos dados fornecidos
por tais fontes, de modo a prejudicar o referido monitoramento.

V. Especificamente em relagdo ao risco de liquidez, o gerenciamento é realizado pela Gestora e supervisionado
pela Administradora, nos termos da regulamentagdo aplicavel, mediante a apuracdo do valor total dos ativos
passiveis de liquidacdo financeira em um determinado prazo, ponderado pelas regras e prazos de amortizagdo
e pela composicdo da carteira do Fundo, atribuindo-se probabilidades para a negociacdo desses ativos nas
condigdes de mercado vigentes.

D. REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVICO

I. Os pagamentos das remuneracdes devidas aos prestadores de servicos podem ser efetuados diretamente pelo
Fundo, nas formas e prazos entre eles ajustados, até o limite de cada uma das taxas, observado o disposto no
item E (Encargos do Fundo) deste Regulamento e nas regras de remuneracdo previstas no anexo descritivo da
respectiva classe, relativamente a cada classe de cotas.

II. A taxa de administracdo global e a taxa maxima de custddia serdo calculadas de acordo com o disposto no
Anexo I deste Regulamento, relativamente a classe de cotas.

III. A taxa de administragdo global e a taxa maxima de custédia ndo incluem os valores correspondentes as taxas,
remuneracdo dos prestadores de servicos e demais encargos incidentes sobre os fundos investidos que (i)
tenham suas cotas admitidas a negociagdo em mercado organizado e (ii) sejam geridos por partes néo
relacionadas a Gestora, os quais, também, podem cobrar taxa de ingresso, saida e/ou performance, conforme
seus respectivos regulamentos. Os demais fundos terdo a “taxa de administracdo global”, “taxa de
administracdo” ou “taxa de gestdo” conforme possibilitado pela regulamentacdo aplicavel, incorporadas nas

taxas maximas da classe de cotas indicadas no anexo descritivo da respectiva classe.

E. ENCARGOS DO FUNDO

I. Nos termos do artigo 117 da parte geral da Resolucdo CVM 175 e do artigo 53 do Anexo Normativo II da
Resolucdo CVM 175, constituem encargos do Fundo ou de cada classe de cotas, conforme o caso, as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente, assim como de sua classe de cotas, sem prejuizo de outras
despesas previstas na regulamentacdo vigente (“Encargos do Fundo”):

(i) taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo ou de sua classe de cotas;
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(ii) despesas com o registro de documentos, impresséo, expedicdo e publicagdo de relatorios e informacdes
periddicas previstas na regulamentacéo vigente;

(iii)  despesas com correspondéncias de interesse do Fundo ou de sua classe de cotas, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

(iv)  honorérios e despesas do auditor independente;
(v) emolumentos e comissdes pagas por opera¢des da carteira de ativos;

(vi)  despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra de execugdo de garantia ou de acordo
com devedor;

(vii)  honorarios de advogado e custas e despesas processuais correlatas que sejam incorridas em razdo de
defesa dos interesses do Fundo ou da classe de cotas, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo
imputada, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da carteira, assim como a parcela
de prejuizos da carteira ndo coberta por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servicos no exercicio de suas respectivas func¢des;

(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia de Cotistas;

(xi)  despesas inerentes a constituicao, fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacao ou liquidacdo do Fundo ou
da classe de cotas;

(xii)  despesas com liquidacdo, registro e custédia de operagdes com ativos da carteira;
(xiii) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as opera¢des da carteira de ativos;

(xiv) despesas inerentes a distribuicdo primaria de Cotas e/ou admissdo das Cotas a negociagdo em mercado
organizado, conforme aplicavel;

(xv) taxas de administracdo e de gestdo;

(xvi) montantes devidos a fundos investidores na hip6tese de acordo de remuneragdo com base na taxa de
administracdo, performance ou gestdo, conforme aplicavel, observado o disposto no art. 99 da Resolugdo CVM
175;

(xvii) despesas relacionadas ao servico de formagdo de mercado, se houver;

(xviii) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da classe de cotas, desde que de acordo
com as hipoteses previstas na regulamentagao aplicavel;

(xix) despesas decorrentes da contratacdo de agéncia de classificagdo de risco de crédito, se houver;
(xx) taxa de performance, se houver;
(xxi) taxa maxima de custodia; e

(xxii) despesas com o registro dos direitos creditérios que integrem a carteira da classe de cotas, inclusive, se
for o caso, junto a entidades registradoras com competéncia para a realizacdo de tal registro.

II. N&o estéo incluidas neste rol quaisquer consultas preventivas relacionadas as operagdes do Fundo ou de sua
classe de cotas. Todas as despesas eventualmente atribuidas ao Fundo ou a sua classe de cotas com consultores
juridicos deverdo ser previamente avaliadas e, conforme o caso, aprovadas pela Administradora.
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III. Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado, inclusive a eventual remuneracdo dos membros do conselho ou comité do
Fundo, quando constituidos por iniciativa de Prestador de Servico Essencial.

| F. ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS |

I. Competéncia privativa: Compete privativamente a assembleia geral de Cotistas ("Assembleia Geral")
deliberar sobre as seguintes matérias, comuns ao Fundo e a(s) sua(s) classe(s) de cotas:

(i) as demonstracdes contabeis do Fundo, anualmente, observados os prazos regulatérios aplicaveis;

(i) a substituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora com Justa Causa (conforme definida no
Anexo I);

(iii) a substituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa;
(iv) afusdo, aincorporacéo, a cisdo, total ou parcial, a transformacéo ou a liquidacdo da Classe;

(v) aalteracdo da parte geral deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da Resolugao
CVM 175;

(vi) o plano de resolucédo de patrimonio liquido negativo do Fundo;
(vii) o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia do Fundo;

(viii) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo Global, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel; e

(ix) liquidacdo antecipada do Fundo.

II. Convocacao: As Assembleias Gerais serdo convocadas com, no minimo, 10 (dez) dias de antecedéncia da
data de sua realizagao.

IL1. A convocagdo serad realizada mediante o envio, a cada Cotista, de correspondéncia eletronica, e
disponibilizada na pagina da Administradora e da Gestora na rede mundial de computadores, contendo a data,
a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e a pagina da rede mundial de computadores em que
o Cotista pode acessar os documentos pertinentes a eventual proposta submetida a apreciacdo da Assembleia
Geral.

II.2. A presenga da totalidade dos Cotistas supre eventual falta de convocacéo.

III. Forma: As Assembleias Gerais poderado ser realizadas de forma presencial, por meio eletrénico, por meio
parcialmente eletronico ou por meio de consulta formal, conforme orientagdes constantes da convocacao,
observado que, no caso de consulta formal, estara dispensada a reunido dos Cotistas.

IIL.1. Consulta Formal: As delibera¢cdes da Assembleia Geral poderdo ser adotadas ainda mediante processo de
consulta formal pela Administradora, sem necessidade, portanto, de reunido dos Cotistas, observados os
quoruns abaixo aplicveis as Assembleias Gerais. Da consulta formal, deverdo constar todas as informacdes
necessarias para o exercicio de voto do Cotista, sendo que, nos termos do Art. 76, §6° da parte geral da
Resolucdo CVM 175, os Cotistas terdo o prazo minimo de 10 (dez) dias para manifestacdo, contado da emissdo
da consulta por meio eletrénico, sendo admitido que a consulta preveja prazo superior, que devera prevalecer.

IIL.2. Local de Realizacdo da Assembleia Geral: A Assembleia Geral sera realizada na sede da Administradora
ou em lugar a ser previamente indicado pela Administradora na respectiva convocacdo, sem prejuizo da
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possibilidade de ser realizada de modo exclusivo ou parcialmente eletrénico, nos termos da Resolugdo CVM 175
e conforme exposto acima. Caso a Assembleia Geral seja realizada presencialmente, devera ser viabilizada a
participacdo de Cotistas por algum meio eletronico adicional. Sera permitida a participacdo na Assembleia Geral
por telefone ou videoconferéncia, desde que o voto do Cotista seja formalizado por meio de comunicacéo
eletronica para a Administradora antes do inicio da Assembleia Gerais.

IV. Quérum e Deliberagdes: A Assembleia Geral se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IV.1. As deliberagdes da Assembleia Geral sdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

IV.2. As deliberacoes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens “(ii)", “(iv)", “(vi)", “(vii)", “(viii)"
e "(ix)" do item I (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem, com base no nimero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de
convocagdo da Assembleia de Cotistas, 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

IV.3. As deliberacdes exclusivamente relativas a matéria prevista no subitem “(iii)” do item I (Competéncia
Privativa) acima depende da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem, com
base no nimero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia de Cotistas,
no minimo, metade do patriménio liquido da Classe.

IV.3 Salvo se disposto de forma diversa no neste Regulamento, as deliberacdes da Assembleia de Cotistas sdo
tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa da
sua participagdo financeira no Fundo.

IV.4. Os Cotistas poderdo votar por meio de envio de comunicagdo eletronica, mediante meio eletronico a ser
disponibilizado pela Administradora, sempre que a Administradora permitir tal faculdade, desde que os votos
sejam recebidos até a véspera da data de realizagdo da Assembleia Geral, para fins de computo.

IV.5. Caso a Assembleia Geral seja realizada por meio de consulta formal, os Cotistas deverdo se manifestar, por
meio eletronico, no prazo definido na consulta formal, desde que respeitado o prazo minimo da regulamentacéo
em vigor.

V. Quem pode votar: Somente podem votar nas Assembleias Gerais Cotistas inscritos no registro de Cotistas
na data da convocagdo, seus representantes legais e/ou procuradores legalmente constituidos.

V.1. Ndo podem votar nas Assembleias Gerais: (i) o prestador de servico, essencial ou nao; (ii) os socios,
diretores e empregados do prestador de servico; (iii) as partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios,
diretores e empregados; (iv) o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo ou a sua classe de cotas; e
(v) o Cotista, na hipdtese de deliberacéo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

V.2. A vedacdo prevista no item V.1. ndo se aplica quando estas pessoas forem os Unicos Cotistas do Fundo ou
da Classe, conforme o caso, ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas do Fundo
e da classe, conforme o caso, que pode ser manifestada na propria Assembleia Geral ou constar de permisséo
previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

G. FATORES DE RISCO GERAIS |

I. AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DOS PRESTADORES DE SERVICOS
ESSENCIAIS, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO E/OU DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO - FGC.

I. O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO REPRESENTAM, SOB QUALQUER
HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO OU DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS QUANTO A
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SEGURANCA, A RENTABILIDADE E A LIQUIDEZ DOS TITULOS COMPONENTES DA CARTEIRA DE ATIVO
DA CLASSE.

III. Os servicos sdo prestados ao Fundo em regime de melhores esforcos, havendo apenas obrigacdo de meio,
e ndo existindo nenhum nivel garantido de resultado ou desempenho dos investimentos.

IV. O Fundo poderé estar exposto a significativa concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores ou a
uma Unica ou algumas poucas modalidades de ativos, observadas as disposi¢des constantes da regulamentacéo
em vigor.

V. Embora os Prestadores de Servicos Essenciais adotem métricas de supervisdo e gerenciamento de riscos,
conforme descritos no item C deste Regulamento, ndo ha garantia contra eventuais perdas patrimoniais as quais
a carteira do Fundo possa incorrer.

VI. Cabe ao Cotista o controle e a consolidacdo de seus investimentos mantidos no Fundo com os demais
investimentos de sua carteira prépria ou mantidos em outros fundos que nédo estejam sob administracdo da
Administradora. A Administradora e/ou a Gestora ndo sdo responsaveis pela observancia de quaisquer outros
limites, condicdes ou restricdes que ndo os expressamente estabelecidos neste Regulamento. As vedac¢des
previstas neste regulamento se aplicam exclusivamente a carteira das classes de cotas do préprio Fundo, e ndo
indiretamente a carteira dos fundos investidos.

VIL. O Fundo pode estar sujeito a potenciais conflitos de interesse em razéo da aquisi¢do de ativos financeiros
(i) emitidos pela Gestora e/ou empresas do seu grupo econémico; e/ou (ii) cuja estruturacdo, distribuicdo,
intermediacdo e/ou negociacdo seja realizada por instituicdo intermediaria integrante do mesmo grupo
econdmico da Gestora, conforme previsto na politica de investimento do Anexo L.

VIIL. Os fatores de risco e principais pontos de atencdo da classe de cotas encontram-se detalhados no
Anexo C deste Regulamento.

H. TRIBUTAGAO APLICAVEL

A tributacdo aplicavel aos Cotistas e ao Fundo sera aquela definida pela legislacdo tributéria brasileira. Podera
haver tratamento tributario diferente do disposto nos itens abaixo a outros Cotistas sujeitos a regras de
tributagdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

a) Tratamento tributario da carteira do Fundo:

Os rendimentos e ganhos apurados nas operagdes da carteira do Fundo ndo estdo sujeitos a tributacdo pelo
Imposto de Renda e estdo sujeitas ao IOF a aliquota zero.

b) Tratamento tributario dado aos Cotistas:

I. O Fundo buscard manter carteira com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias,
possibilitando a caracterizagdo do Fundo como “Longo Prazo” para fins tributarios. No entanto, ndo ha garantia
de que o Fundo tera o tratamento tributério para fundos de Longo Prazo, nos termos da legislacdo aplicavel.

II. O Imposto de Renda e o IOF aplicaveis aos Cotistas que sejam residentes no Brasil ou ndo residentes sujeitos
ao regime geral incidirdo as aliquotas descritas na legislagdo vigente na hipotese da ocorréncia dos eventos nela
previstos

III. Os Cotistas nao residentes sujeitos ao regime especial, devidamente caracterizados como tal, nos termos da
legislacdo em vigor, sujeitar-se-do as regras de tributacdo especificas, fazendo jus as isengdes, imunidades ou
tributagdo privilegiada, nos termos da legislacdo em vigor, devendo, para tanto, comprovar, perante a
Administradora, a sua situacdo tributaria.
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IV. A Gestora buscara perseguir, em regime de melhores esforcos, a composicdo da carteira do Fundo adequada
ao Regime Especifico dos Fundos Néao Sujeitos a Tributagdo Periddica, conforme definido pela Lei n® 14.754, de
12 de dezembro de 2023 (“Lei 14.754/23").

V. Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributacdo pelo IR, a aliquota de 15%
(quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas, considerando que o Fundo
seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios de composicdo da carteira com, no
minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditérios de acordo com a Lei 14.754/23 e a Resolugéo do
Conselho Monetario Nacional n® 5.111, de 21 de dezembro de 2023 (“Resolucdo CMN 5.111").

VI. Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributéario, uma vez que a Gestora
buscara, em regime de melhores esforcos, manter o cumprimento do requisito de composicdo da carteira do
Fundo com, no minimo 67% (sessenta e sete por cento) em direitos creditorios, especificamente no conceito da
Resolucdo CMN 5.111. Todavia, caso a composi¢do minima do patriménio liquido do Fundo néo seja atingida e
ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, os Cotistas pessoa fisica ou juridica residentes no
Brasil passardo a se sujeitar a regra geral de tributacdo de fundos, conforme previsto no art. 17 da Lei 14.754.

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES

I. Servico de Atendimento ao Cotista

Os Cotistas poderao solicitar o esclarecimento de quaisquer duvidas sobre o Fundo ou enviar reclamagdes,
conforme o caso, por meio do Servico de Atendimento ao Cotista: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

II. Foro para solucédo de conflitos
Foro da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.
IIL. Politica de voto da Gestora

O Fundo exercera seu direito de voto em relacdo aos ativos investidos em observancia aos parametros e regras
constantes da politica de voto da Gestora, disponibilizada no site da Gestora.

IV. Anexos

O Anexo I deste Regulamento constituird parte integrante e inseparavel deste Regulamento e obrigara
integralmente os prestadores de servico e os Cotistas da classe de cotas. Em caso de qualquer conflito ou
controvérsia em relagdo as disposi¢des desta parte geral do Regulamento e de seu Anexo 1, deverdo prevalecer
as disposicoes do Anexo I deste Regulamento.

Rio de Janeiro, 19 de fevereiro de 2025.

XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS LTDA.
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CLASSE UNICA DO REGULAMENTO DO OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

(“Classe”)

Publico-alvo: Condominio: Prazo:
Publico em Geral Fechado 5 (cinco) anos
Responsabilidade dos Término | Exercicio
. Classe: .
Cotistas: Social:
Duragao de 12 (doze) meses,
Limitada Unica encerrando no ultimo dia util do
més de abril
Custodiante: Tesouraria, Controladoria e Classificagdo ANBIMA:
Escrituragao:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA OLIVEIRA TRUST
DE TITULOS E VALORES DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
MOBILIARIOS S.A. VALORES MOBILIARIOS S.A. Tipo: “Outros”
Ato Declaratério: 11.484 e 11.485 Ato Declaratério: 11.484 e Foco de atuacao: "Multicarteira
ambos de 27 de dezembro de 2010 11.485, ambos de 27 de Outros”
dezembro de 2010
CNPJ: 36.113.876/0001-91
CNPJ: 36.113.876/0001-91

A. Objetivo da Classe e Politica de Investimento

I. A Classe tem por objetivo obter ganhos, mediante a aplicagdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patrimonio liquido em direitos creditérios, por meio da aquisicdo de quaisquer dos titulos, valores
mobiliarios e outros ativos previstos no art. 2°, XII, do Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175, incluindo, para
fins de esclarecimento, cotas de outros FIDC de responsabilidade limitada (“Direitos Creditérios").

I.1. Desde que respeitada a Politica de Investimento da Classe, a Gestora teré plena discricionariedade na sele¢do
e na diversificacdo dos Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, incluindo cotas de outros FIDC de
responsabilidade limitada, ndo tendo a Gestora qualquer compromisso formal de investimento ou concentragdo
em um Direito Creditério que, por sua vez, concentre o patrimonio de suas classes em direitos creditérios que
sejam cedidos por um mesmo cedente ou devidos ou garantidos por um devedor ou garantidor especifico.

II. A parcela remanescente dos recursos integrantes do patriménio liquido da Classe que, temporaria ou
permanentemente, ndo estiver aplicada nos termos do item I acima devera ser aplicada em (a) titulos publicos
federais; (b) ativos financeiros de renda fixa de emissdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras; (c) operagdes
compromissadas, desde que lastreadas nos titulos mencionados nas alineas (a) e (b) acima; e (d) cotas de classes
que invistam exclusivamente nos ativos das alineas (a) a (c) acima, incluindo fundos geridos e/ou administrados
pela Administradora, pelo Custodiante e/ou pela Gestora (“Ativos Financeiros de Liquidez").

IIL. £ vedado, em qualquer hipétese, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigacdo com ativos que integrem a carteira

da Classe.
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IV. E vedado ao Fundo adquirir quaisquer dos direitos creditérios definidos como direitos creditérios ndo-
padronizados pela regulamentacdo editada pela CVM, ressalvadas as exce¢des permitidas e limites impostos na
regulamentacédo aplicavel.

IV. O Fundo néo realizaré opera¢des de day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia.

V. As importancias recebidas na integralizagdo de cotas de emissdo do Fundo durante o processo de distribuicdo
devem ser depositadas em instituicdo integrante do Sistema de Pagamentos Brasileiro — SPB ou aplicados em
Ativos Financeiros de Liquidez, até que seja subscrito o valor minimo previsto para a distribuicgo.

VI. E vedado ao Fundo adquirir Direitos Creditérios que (i) sejam originados por contratos mercantis de compra e
venda de produtos, mercadorias e servi¢os para entrega ou prestacdo futura, exceto se os cedentes forem
empresas concessiondrias de servicos publico ou companhias constituidas para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de producdo economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovacdo, considerados prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal; e (ii) sejam originados
ou cedidos pelo administrador, gestor, consultoria especializada, custodiante, entidade registradora dos direitos
creditorios e partes a eles relacionadas.

B. Limites de Concentracao

I. Decorridos 180 (cento e oitenta) dias do inicio de suas atividades, a Classe devera manter alocado, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimdnio liquido em Direitos Creditorios.

II. A Gestora observara os limites de concentracdo previstos no Anexo Normativo II da Resolu¢do CVM 175 e
em sua parte geral para a composicdo da carteira da Classe.

III. A Gestora deve assegurar que, na consolidacdo das aplicacdes da Classe em Direitos Creditérios, seja
observado os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel em relacédo ao patriménio liquido da Classe
investidos em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor e
partes a eles relacionadas, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicacdo em Direitos Creditorios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados neste item
devem ser cumpridos mensalmente, com base no patriménio liquido da Classe ao final do més imediatamente
anterior.

IV. A Gestora deve assegurar que, as aplicagdes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder os limites
impostos pela regulamentagdo aplicavel.

V. A Gestora deve assegurar que os limites maximos impostos pela regulamentacéo aplicavel para que seu
patrimonio liquido seja aplicado em cotas de classes e subclasses e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados
exclusivamente a Investidores Qualificados (conforme definidos no Art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30"), observado que, dentro desse limite pode ser investido
até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos financeiros de liquidez
destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos no Art. 11 da Resolu¢do CVM 30).
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VI. A Gestora devera observar, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacdo aplicavel em relacdo ao

patriménio liquido investido em Ativos Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retencédo de risco
por parte da Administradora, Gestora e/ou suas partes relacionadas.

VIL A Classe pode realizar operagdes nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo a risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel.

VIIL E vedada a aplicagdo dos recursos do Fundo em ativos no exterior.

IX. N&o ha limite para aplicagdo em Direitos Creditérios administrados pela Administradora.

C. Requisitos e Processos de Aquisicao de Direitos Creditorios

I. Todos e quaisquer Direitos Creditérios a serem adquiridos pela Classe, de forma originaria ou mediante cesséo,
deverdo atender, obrigatoriamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade ("Critérios de Elegibilidade”):

a) serem representados em moeda corrente nacional;

b) o respectivo devedor, identificado por seu CNPJ ou por seu CPF, conforme o caso, ndo devera estar, na data
de aquisicdo, inadimplente com qualquer dos Direitos Creditérios de titularidade do Fundo;

c) possuir valor fixo e determinado ou determinavel;

d) os Direitos Creditorios devem estar livres e desembaracados de quaisquer 6nus, gravames ou restri¢des de
qualquer natureza na data da respectiva cessdo ao Fundo; e

e) para fins da aquisicdo de cotas de FIDCs de responsabilidade limitada, estejam depositados para negociagdo
na B3 ou outro sistema de registro, incluindo, mas ndo se limitando, aos registros classificados como
“escriturais”, liquidacdo e custddia reconhecidos pelo BACEN ou autorizados pela CVM, de forma que a
liquidacéo financeira de sua aquisicdo possa ser realizada em um de tais sistemas de registro, assim como o

FIDC deve observar as disposi¢des da regulamentagéo editada pela CVM.
I.1. Os critérios estabelecidos no item I acima apenas sera verificado apds decorrido o prazo de 180 (cento e
oitenta) dias corridos contados da data de inicio das atividades da Classe.

I.2. Os Direitos Creditérios adquiridos pela Classe que estejam registradas em mercado organizado de balcdo
autorizado pela CVM ou depositadas em depositério central autorizado pela CVM ou pelo Banco Central do
Brasil estardo dispensas de registro em entidade registradora, conforme disposto no art. 37, paragrafo Unico do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 175.

I.3. A Instituicdo Custodiante realizara a custédia dos Direitos Creditérios e dos documentos comprobatérios
aplicaveis a aquisi¢do dos Direitos Creditérios pela Classe que ndo estejam registradas em mercado organizado
de balcdo autorizado pela CVM ou depositadas em depositario central autorizado pela CVM ou pelo Banco
Central do Brasil, conforme determinado no item 12. acima, de acordo com o disposto no art. 37 do Anexo
Normativo II da Resolugdo CVM 175.

II. Revolvéncia: Os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizagdo, resgate ou alienacdo dos Direitos
Creditérios integrantes da carteira, no Periodo de Investimento, poderdo ser destinados a aquisicdo pela Classe

de novos Direitos Creditorios, observado que, durante o Periodo de Desinvestimento, recursos recebidos pela
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Classe em razdo da amortizagéo, resgate ou alienacdo dos Direitos Creditérios integrantes da carteira serdo

utilizados exclusivamente para a amortizacdo e consequente resgate das Cotas, conforme o caso.

III. Ativos Recuperados: Sem prejuizo da politica de investimento da Classe prevista neste Anexo I, poderao
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe, imoveis (ou direitos reais relacionados),
participacdes societarias, cotas de fundos de investimento, bens mdveis em geral, produtos ou insumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos que ndo os Direitos Creditérios ou os Ativos
Financeiros de Liquidez (“Ativos Recuperados”), em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacdo dos Direitos Creditérios, seja por forca de: (i) expropriacéo de ativos;
(ii) excussdo de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) converséao; (v) adjudicacdo ou arrematagdo de bem
penhorado pela Classe; ou (vi) transacdo, nos termos do Art. 840 e seguintes da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro
de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil Brasileiro").

III.1. No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, a Gestora envidara seus melhores
esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre levando em consideragdo sua
natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo a Gestora enviar a Administradora relatério periédico que
demonstre os seus esforcos na tentativa de alienagdo dos Ativos Recuperados.

II1.2. Considerando que a Classe passara a ser proprietaria dos Ativos Recuperados com o objetivo especifico
de vendé-los a terceiros para fins de recuperagdo do investimento nos Direitos Creditérios ou Ativos Financeiros
de Liquidez, caberd a Gestora providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em nome da
Classe nas competentes entidades registradoras. Havendo qualquer impossibilidade, o registro devera ser feito
em nome da Administradora, na qualidade de administrador e proprietério fiduciario dos Ativos Recuperados,
ficando averbado que estes: (i) ndo integram o ativo da Administradora; (ii) ndo respondem direta ou
indiretamente por qualquer obrigacdo de responsabilidade da Administradora; (iii) ndo compdem a lista de
bens e direitos da Administradora, para efeitos de liquidacéo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantia de débito de operacdo da Administradora; (v) ndo séo passiveis de execucdo por quaisquer credores
da Administradora, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo podem ser onerados, no todo ou em parte,
direta ou indiretamente, para qualquer terceiro.

III.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer hipotese,
adquiridos como parte da politica de investimento da Classe, de forma que serdo de sua propriedade
exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de enquadramento da Classe.

IV. Verificacao do Lastro: A Gestora e/ou terceiro por ela contratado deverdo verificar a existéncia, a integridade
e a titularidade do lastro dos Direitos Creditérios, de forma integral e previamente a respectiva subscri¢do ou
aquisicdo pela Classe, na forma exigida pela regulamentacao aplicavel.

IV.1. A Instituicdo Custodiante devera, em periodicidade trimestral, verificar a existéncia, integralidade e
titularidade do lastro dos Direitos Creditérios que ingressaram na carteira no periodo a titulo de substituigdo,
assim como o lastro dos Direitos Creditorios vencidas e ndo pagas no mesmo periodo.

V. Recebimento Ordinario: O recebimento ordinario das amortizacdes e resgates dos Direitos Creditérios
integrantes da carteira devera ocorrer mediante os procedimentos adotados pela B3 ou mediante transferéncia
eletronica disponivel (TED), ou por outra forma de transferéncia de recursos autorizada pelo Banco Central do
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Brasil que permita a identificacdo da conta bancaria de origem dos recursos direcionados para a conta corrente
da Classe.

VI. Cobranga Extraordinaria dos Direitos Creditorios Inadimplidos: A Gestora, em nome da Classe, quando
e se aplicavel, sera responsavel por cobrar os Direitos Creditérios inadimplidos. Os procedimentos aplicaveis a
cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos serdo definidas oportunamente pela Gestora, que podera
contratar escritorios de advocacia para protecdo dos interesses da Classe.

D. (11

I. As Cotas sdo escriturais, nominativas e correspondem a fracdes ideais do patriménio da Classe, cuja
propriedade presume-se:

(i) pelo registro do nome do Cotista no livro de registro de Cotistas, enquanto mantidas em conta de
depdsito mantidas junto a instituicdo escrituradora em nome dos respectivos Cotistas, nos termos
do Art. 15 da Resolugdo CVM 175; e

(i) pelos controles de titularidade mantidos pelo depositario central junto ao qual as Cotas estejam
depositadas, nos termos do Art. 25 da Lei n® 12.810, de 15 de maio de 2013, conforme alterada.

II. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obriga¢des aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias de
Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto;

(ii) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas, direito de participar
nos rendimentos da Classe, se houver, na forma prevista neste Anexo I;

(iii)  os direitos dos titulares das Cotas contra o patrimonio liquido nos termos deste Anexo [, sdo pari
passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
titulares de Cotas; e

(iv) ndo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira da Classe ou
sobre fracdo ideal desses ativos.

E. Taxas e outros Encargos

A descricdo completa da Taxa Global aplicavel a Classe e sua respectiva segregacao pode ser encontrada
no website da Gestora: https://occambrasil.com.br/

Taxa de Administracido Global

Minima: 0,80% a.a. (oitenta centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe.
Maxima: 0,82% a.a. (oitenta e dois centésimos por cento) ao ano sobre o valor do patriménio liquido da Classe.
A Administradora pode estabelecer que as parcelas da taxa de administracdo global sejam pagas diretamente

pela Classe e/ou Fundo aos prestadores de servicos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da taxa de administracdo global.

Independentemente dos percentuais minimo e maximo acima indicados, a Administradora fara jus a uma

remuneracdo minima mensal de R$ 13.000,00 (treze mil reais), contado da data de inicio da Classe, ainda que a
Taxa de Administragdo calculada nos termos desta se¢do ndo alcance tal valor (“Taxa Minima").

A Taxa Minima sera atualizada com periodicidade anual, baseada na variacio positiva do IPCA (Indice de Precos
ao Consumidor Amplo), averiguado e publicado pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).
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A taxa maxima de custddia esta incluida na taxa de administragdo, de modo que os valores devidos pela Classe
a titulo desta Taxa Méaxima de Custddia serdo deduzidos daqueles devidos pela Classe a titulo de Taxa de
Administracdo, e pagos diretamente ao Custodiante.

Taxa de Performance Taxa de Saida
20% do que exceder o benchmark. )
Né&o ha.
Benchmark: 100% da Taxa DI
Taxa de Distribuicao Taxa Maxima de Custodia
O valor de cada emissdo de cotas, volume e valor A taxa de 0,06% a.a. (seis centésimos por cento) ao ano
unitario da cota, bem como o regime de sobre o valor do patrimonio liquido da Classe,
distribuicdo, dentre outras caracteristicas de cada respeitado o minimo mensal de R$ 5.500,00 (cinco mil e
emissdo, seguirdo o disposto no instrumento que quinhentos reais), a qual sera deduzida da taxa de
aprovar a respectiva emissdo de cotas. administracdo.

Taxa de Estruturacao

A taxa de R$ 15.000,00 (quinze mil reais) devida a Administradora a ser realizada em parcela Gnica pela Classe
na data da primeira integralizacdo das Cotas.

I. Em atencdo ao disposto na Resolugdo CVM 175, a taxa de administracdo global acima indicada considera as
respectivas taxas previstas nos regulamentos dos Direitos Creditorios investidos pela Classe, enquanto as taxas
minimas de administracdo global (quando vigente) indicadas ndo consideram as respectivas taxas previstas nos
regulamentos das classes de cotas investidas pela Classe.

I.1. As aplica¢cdes em Cotas de FIDC pertencentes aos seguintes fundos de investimento ndo serdo consideradas
para o computo do disposto acima: (i) fundos de investimento cujas cotas sejam admitidas a negociacdo em
mercado organizado; e (ii) fundos geridos por partes ndo relacionadas a Gestora.

I1.2. A Classe podera investir exclusivamente em Cotas de FIDC da subclasse sénior, e a Gestora concordou em
renunciar ou devolver a Classe, conforme o caso, a parcela da taxa de gestdo devida pela Classe as classes de
FIDC investidas, caso as cotas juniores e, se houver, as cotas subordinadas mezanino de emissdo de quaisquer
das classes de FIDC investidas sejam marcadas a zero. Dessa forma, a taxa de gestdo das classes de FIDC
investidas pela Classe que sejam geridas pela Gestora ndo sdo consideradas na taxa méxima da taxa de
administragdo global.

FORMA DE CALCULO

I. A Taxa de Administracdo Global e a Taxa de Performance serdo calculadas linearmente e provisionadas a base
de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e serdo pagas por esta Classe, mensalmente, por periodos
vencidos, até o 5° (quinto) dia til do més subsequente. Para fins do disposto neste Regulamento, “Dia Util"
significa qualquer dia, exceto sdbados, domingos, feriados nacionais na Republica Federativa do Brasil e aqueles
sem expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"). Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos
termos deste Regulamento nio sejam Dia Util, considerar-se-4 como a data do referido evento o Dia Util
imediatamente seguinte.

II. Taxa de Performance: O Fundo pagara a Gestora, além da Taxa Global, a qual engloba a taxa de gestdo, a
Taxa de Performance, correspondente a 20% (vinte por cento) incidente sobre a rentabilidade apurada por meio
da distribuicdo de rendimento sobre o valor total integralizado de Cotas do Fundo do que exceder a 100% (cem
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por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI (“Benchmark”), apds deduzidos os valores de todas as demais
despesas do Fundo, inclusive a Taxa de Administracdo Global, a ser calculada conforme a férmula abaixo:

TP = 20% x (CP - CAtualizada)

Sendo:

CP = valor patrimonial da cota do Fundo em cada data de calculo da Taxa de Performance, acrescida de todas as
distribuicoes realizadas, tais como rendimentos e amortizagdes, devidamente atualizada pelo Benchmark desde o
ultimo calculo da Taxa de Performance.

CAtualizada = valor patrimonial da cota do Fundo devidamente atualizada pelo Benchmark desde o ultimo calculo
da Taxa de Performance, ou, conforme o caso, a partir da data de encerramento da respectiva emissdo de cotas; caso
no periodo tenha ocorrido uma nova emissao de cotas, a CAtualizada, para essas cotas, sera o valor de emissao das
cotas na emissdo, excluindo taxas de ingresso, devidamente atualizado pelo Benchmark, a partir da data de
encerramento da respectiva emissdo de cotas.

Benchmark = variacdo acumulada da Taxa DI.

IL.1. A Taxa de Performance sera calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora em cada
data de pagamento de amortizacdo ou resgate de Cotas, desde que ja tenham sido realizados aos Cotistas
pagamentos de amortizagdo ou resgate em montante agregado correspondente ao somatério dos valores
efetivamente integralizados por cada Cotista, acrescido do Benchmark (“Periodo de Apuracdo”), desde que, para
cada aplicagdo, o Periodo de Apuragdo seja, no minimo, semestral.

I1.2. Para fins do disposto acima, “Taxa DI" significa a taxa média referencial dos depdsitos interfinanceiros (CDI
Extra-Grupo), apurada pela B3 e divulgada no informativo diario disponivel na pagina da B3 na rede mundial de
computadores ou em qualquer outra pagina ou publicagdo que venha a substitui-la, expressa na forma
percentual e calculada diariamente sob forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis.

I1.3. Ndo héa cobranca de Taxa de Performance quando o valor da Cota do Fundo na data base respectiva for
inferior ao valor da Cota do Fundo por ocasido da Ultima cobranca da Taxa de Performance efetuada no Fundo
ou da aplicacdo do investidor no Fundo se ocorrido apos a data base de apuracédo ("Cota Base").

IL.4. Para fins do célculo da Taxa de Performance, o valor da Cota no momento de apuracdo do resultado deve
ser comparado ao valor da Cota Base atualizado pelo Benchmark.

IL.5. Caso o valor da Cota Base atualizada pelo indice de referéncia seja inferior ao valor da Cota Base, a Taxa de
Performance a ser provisionada e paga deve ser: (a) calculada sobre a diferenca entre o valor da Cota antes de
descontada a provisdo para o pagamento da Taxa de Performance e o valor da Cota Base valorizada pelo Taxa
DI e (b) limitada a diferenca entre o valor da cota antes de descontada a provisdo para o pagamento da Taxa
de Performance e a Cota Base.

III. A Classe ndo possui taxa de ingresso ou saida.

IV. A cada emissdo de Cotas, a Classe poderd, a exclusivo critério da Administradora, de acordo com
recomendacdo da Gestora, pagar uma taxa de distribuicdo primaria, a qual serad paga no ato da subscrigdo
primaria das Cotas.

V. Outros Encargos: O Fundo e a Classe poderdo incorrer em outras despesas, conforme descritas na segdo de
Encargos das Condi¢bes Gerais Aplicaveis ao Fundo contidas no Regulamento, sempre nos termos da
regulamentacdo em vigor.
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Substituicao dos Prestadores de Servicos Essenciais

I. Os Prestadores de Servico Essenciais poderdo ser substituidos nas seguintes hipoteses: (i) descredenciamento,
por decisdo da CVM, para a administracdo de fundos de investimento em direitos creditérios, no caso da
Administradora, ou para o exercicio profissional de administracdo de carteira de valores mobiliarios, na categoria
de gestor de recursos, no caso da Gestora; (ii) renuncia; e (iii) destituicdo por deliberacdo da Assembleia Geral
de Cotistas regularmente convocada e instalada nos termos deste Regulamento, na qual devera ser eleito o
substituto, observados os itens I1.2. e I.3. abaixo, conforme aplicaveis.

I.1. Havendo pedido de declaragéo judicial de insolvéncia da Classe, fica vedado a Administradora renunciar a
administracdo fiduciaria do Fundo, sendo permitida, contudo, a sua destituicdo por deliberacdo da Assembleia
de Cotistas.

I1.2. Nas hipoteses de renlncia ou descredenciamento da Administradora ou da Gestora, ficard a Administradora
obrigada a convocar imediatamente a Assembleia Geral para eleger o seu substituto ou o substituto da Gestora,
conforme o caso, a se realizar no prazo méaximo de até 15 (quinze) dias, sendo também facultado aos Cotistas
titulares de ao menos 5% (cinco por cento) das cotas da Classe subscritas, nos casos de rendncia, ou a CVM, na
hipdtese de descredenciamento, nos termos previstos na regulamentacdo em vigor, a convocacao da respectiva
Assembleia Geral de Cotistas.

I.3. No caso de renlncia ou destituicdo, os Prestadores de Servicos Essenciais, conforme o caso, devem
permanecer no exercicio de suas fungdes até a sua efetiva substituicdo, substituicdo esta que devera ocorrer em
periodo nédo superior a 180 (cento e oitenta) dias contados da data de renlncia, sendo que: (a) no caso da
rendncia exclusiva da Gestora, a Administradora deverd convocar imediatamente a Assembleia de Cotistas nos
termos previsos nesta secdo. A Administradora devera indicar um substituto para a Gestora e, enquanto um
novo gestor ndo for indicado e aprovado pelos Cotistas, a Administradora podera contratar um consultor
imobiliario para executar parte das tarefas as atividades atribuidas originalmente a Gestora; (b) a Administradora
fica obrigada a permanecer no exercicio de suas fungdes até a transferéncia dos direitos reais referentes aos
bens imoveis e direitos integrantes da carteira de ativos do Fundo, da ata da Assembleia de Cotistas que eleger
seu substituto e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos. Ndo serd devida a remuneragdo
indenizatdria, tampouco qualquer taxa, multa a Gestora no caso de rendncia.

I1.4. A Gestora podera ser destituida de sua funcdo de forma imediata, a qualquer momento, com ou sem justa
causa, por vontade Unica e exclusiva dos cotistas, reunidos em Assembleia Geral de Cotistas.

IL.5. Na hipotese de destituicdo da Gestora, tal instituicdo permanecera no exercicio de suas funcdes até ser
substituida, devendo receber, para tanto, a remuneracdo a que lhe cabe até esta data, enquanto permanecer no
exercicio de suas fungdes, incluindo, mas nao se limitando, a taxa de performance provisionada até a data em
gue permanecer no exercicio de suas funcbes, devendo ser paga em até 5 (cinco) dias Uteis da data da efetiva
destituicdo. Caso o Fundo ndo disponha dos recursos necessarios, o pagamento de tal remuneracéo ficara
suspenso até que o Fundo disponha dos recursos em questdo, momento em que o pagamento sera
imediatamente retomado, sendo certo que durante referida suspensdo incidira correcdo de 100% (cem por
cento) da variacdo acumulada da Taxa DI

I1.6. Sera considerado como justa causa para a destituicdo da Gestora e da Administradora, conforme o caso, a
comprovacao de (i) pratica ou constatagdo de atos ou situagdes, por parte da Gestora e da Administradora,
conforme o caso, com culpa, dolo, ma-fé, fraude, desvio de conduta e/ou fungédo, ou violagdo no desempenho
de suas respectivas fun¢des, deveres e ao cumprimento de obriga¢des, nos termos deste Anexo I, da legislacdo
e regulamentacdo aplicaveis da CVM, conforme determinado por decisdo arbitral, judicial ou administrativa,
contra a qual ndo tenha sido obtido efetivo suspensivo no prazo legal; (ii) o cometimento, pela Gestora e pela
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Administradora, de crime de fraude ou crime contra o sistema financeiro, conforme determinado por decisdo
arbitral, judicial ou administrativa, contra a qual ndo tenha sido obtido efetivo suspensivo no prazo legal; (iii)
descredenciamento da Gestora pela CVM como gestor de carteira de valores mobilidrios, bem como da
Administradora pela CVM como administrador fiduciario; (iv) a ocorréncia de decretacdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial da Gestora ou da Administradora, conforme o caso, ou, ainda, propositura
pela Gestora ou pela Administradora de medida antecipatdria referente a tais procedimentos, pedido de
conciliagdo e mediagdo, nos termos previstos no artigo 20-B, §1° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada (“Lei 11.101"), ou ajuizamento de medida cautelar para requerer a antecipagao total ou parcial
dos efeitos do deferimento do processamento da recuperacdo judicial, nos termos do artigo 6°, §12° da Lei
11.101 ("Justa Causa”). Nestas hipoteses, a Gestora e a Administradora nao fardo jus a qualquer remuneracdo
adicional por seus servicos, a partir da data da sua substituicado.

I1.7. Nas demais hipdteses de destituicdo da Gestora, que ndo se configurem, portanto, como destituicdo por
Justa Causa, a Gestora faré jus a (i) respectiva parcela da taxa de gestdo devida até a data de sua destituicdo,
além de (ii) uma remuneracao adicional, no valor equivalente a 12 (doze) meses da taxa de gestdo, calculada
mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més de apuragao,
sendo que o primeiro pagamento sera efetivado até o 5° (quinto) dia Util do més subsequente ao més da
destituicdo (“Taxa de Gestdo Extraordindria”). A Taxa de Gestdo Extraordinaria sera abatida da parcela da taxa de
gestdo que venha a ser atribuida ao novo gestor que venha a ser indicado em substituicdo a Gestora, sendo
certo que a Taxa de Gestdo Extraordinaria ndo implicara: (a) reducdo da remuneracdo da Administradora
recebida a época da destituicdo e demais prestadores de servico da Classe, exceto pela remuneracdo do novo
gestor, tampouco (b) aumento dos encargos da Classe considerado o montante maximo da taxa de
administracao previsto neste Regulamento.

G. Negociacao das Cotas

I. Negociacdo de Cotas: Depois de as Cotas estarem integralizadas e ap6s o Fundo estar devidamente
constituido e em funcionamento, os titulares das Cotas poderdo negocia-las no mercado secundario, observados
o prazo e as condicdes previstos neste Regulamento.

II. As cotas do Fundo serdo depositadas (i) para distribuicdo no mercado primario, por meio do Mdédulo de
Distribuicdo de Ativos — MDA, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) para negociagdo no mercado secundario por meio do FUNDOS21 —
Modulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento
liquidados financeiramente e as cotas custodiadas eletronicamente por meio da B3.

H. Valoracao das Cotas, Aplicacao, Resgate e Amortizacao

I. Valor da Cota: O valor da Cota do dia é resultante da divisdo do valor do patrimonio liquido da Classe pelo
numero de Cotas emitidas, naquela data, sendo o valor do patriménio liquido da Classe apurado diariamente
apo6s o fechamento dos mercados em que esta Classe atue.

II. Resgate e Regras para Utilizacdo dos Direitos Creditdorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez no
Resgate: O resgate de Cotas serd admitido apenas nas seguintes hipdteses: (i) quando do término do prazo de
duracao da Classe; (ii) quando da amortizacdo integral das respectivas Cotas; (iii) caso os Cotistas, reunidos em
Assembleia Especial (conforme definida no Anexo I), deliberem pela ndo liquidagdo da Classe em funcéo de
ocorréncia de hipotese prevista neste Anexo I, mas os Cotistas dissidentes em relacdo a tal deliberacdo solicitem
o resgate das Cotas de suas titularidades, nos termos do art. 55 do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 175;
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e (iv) quando da liquidacdo da Classe em eventos distintos daqueles que ensejarem sua liquidacdo antecipada,
nos termos da regulamentacdo vigente.

II.1. Para pagamento de amortizagdo ou resgate sera utilizado o valor unitario da Cota, calculado e divulgado
no ultimo dia util do Prazo de Duragdo do Fundo.

I1.2. N&o seré permitido a subscricdo ou o resgate de Cotas mediante a entrega dos Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez como pagamento.

III. Forma de Aplicacdo: O investimento em Cotas devera ser realizado em moeda corrente nacional por meio
do B3 ou mediante débito em conta corrente ou conta de investimento, transferéncia eletrénica disponivel ou
outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN, a critério da Administradora. Os custos
relativos as tarifas bancarias correm por conta do subscritor.

IV. Liquidagdo compulséria: A liquidacdo compulsoéria (i) deve ser realizada de forma equanime, simultanea e
proporcional entre todos os Cotistas da Classe; e (ii) ndo enseja a cobrancga, pela Classe, de taxa de saida, se
existente. A Administradora podera realizar a liquidacdo compulséria das Cotas, com a consequente liquidacdo
antecipada da Classe e do Fundo, caso a Classe mantenha, a qualquer tempo, patrimonio liquido diario inferior
a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos a contar do inicio de suas
atividades.

V. Amortiza¢do e Regras para Utiliza¢do dos Direitos Creditorios e/ou Ativos Financeiros de Liquidez na
Amortizacao: A Classe realizard amortizacdo de Cotas (i) de acordo com o cronograma previsto abaixo; ou (ii)
mediante deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial; ou, ainda, (iii) exclusivamente durante o
Periodo de Desinvestimento, os recursos recebidos pela Classe em razdo da amortizacdo, resgate ou alienagdo
dos Direitos Creditérios integrantes da carteira serdo utilizados exclusivamente para a amortizagdo da Cotas, a
exclusivo critério do Gestor, sendo seu pagamento uniforme a todos os seus cotistas de parcela do valor de
proporcional as suas Cotas, sem reducdo do nimero de Cotas emitidas.

V.1. As amortiza¢Ses programadas de Cotas serdo realizadas conforme cronograma indicado no Anexo B a este
Anexo L.

V.2. As amortiza¢cbes ou resgate das Cotas serdo efetuados, em moeda corrente nacional, pelo valor de
fechamento da Cota no dia anterior a data de amortizacdo indicada no cronograma acima ("Data de
Amortizacdo”), e sera realizado mediante depdsito em conta corrente de titularidade dos Cotistas realizado por
meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo BACEN, ou por meio da B3, conforme
procedimentos operacionais aprovados pela Administradora.

V.3. Na hipdtese de qualquer Data de Amortiza¢do coincidir com dia que néo seja um dia Util, a amortizagdo
deverd ocorrer no primeiro dia Util subsequente a tal data, sendo que nao havera qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos aos Cotistas a titulo de amortizagdo devido a tal mudanga.

V.4. Ndo sera permitida a amortizacdo de Cotas mediante a entrega de Direitos Creditérios e/ou Ativos
Financeiros de Liquidez ao Cotista como pagamento, ressalvada a hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo
ou da Classe.

V.5. A Gestora fica autorizada a alienar os Direitos Creditorios integrantes da carteira da Classe no mercado
secundario, inclusive para fins de gestdo de liquidez da Classe, independentemente de aprovacdo em
Assembleia de Cotistas, desde que o preco de venda dos Direitos Creditérios a serem alienadas sejam
correspondentes a, no minimo, seu valor patrimonial.
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VI. Novas Emissdes de Cotas: Quaisquer novas emissdes de Cotas deverdo ser aprovadas em Assembleia de
Cotistas.

I Assembleia Especial de Cotistas

I. Sem prejuizo de outros requisitos e informacGes previstos na regulamentacdo vigente, sdo aplicaveis a
assembleia especial de cotistas (“Assembleia Especial” e, em conjunto com as Assembleia Gerais, as “"Assembleias
de Cotistas”), sdo aplicaveis a Assembleia Especial as mesmas disposi¢des procedimentais da Assembleia Geral
de Cotistas.

II. A Assembleia Especial de Cotistas é responsavel por deliberar as matérias especificas da Classe, incluindo mas
néo se limitando a:

(i) as demonstracdes contabeis da Classe, anualmente, observados os prazos regulatérios aplicaveis;
(i)  a substituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora com Justa Causa;

(iii)  a substituicdo da Administradora ou substituicdo da Gestora sem Justa Causa;

(iv) emissdo de novas Cotas;

(v) afusdo, aincorporacdo, a cisdo, total ou parcial, a transformacédo ou a liquidacdo da Classe;

(vi) a alteracdo do Anexo I deste Regulamento, ressalvado o disposto no art. 52 da parte geral da Resolucdo
CVM 175;

(vii) o plano de resolugdo de patrimonio liquido negativo da Classe;

(viii) o pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe;

(ix) alteracdo de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo Global, observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel; e

(x) liquidagdo antecipada da Classe.

III. Quérum e Deliberacées: A Assembleia Especial se instala com a presenca de qualquer nimero de Cotistas.

IIL.1. As deliberacbes da Assembleia Especial sdo tomadas por maioria de votos dos presentes, cabendo a cada
cota 1 (um) voto.

IIL.2. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos subitens “(ii)", “(vi)", “(vii)", "(viii)", "(ix)"
e "(x)" do item II (Competéncia Privativa) acima dependem da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas
presentes e que representem, com base no numero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de
convocacao da Assembleia Especial, 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das Cotas emitidas.

IIL.3. As deliberacdes exclusivamente relativas a matéria prevista no subitem “(jii)" do item I (Competéncia
Privativa) acima depende da aprovacdo por maioria de votos dos Cotistas presentes e que representem, com
base no nimero de cotistas indicados no registro de Cotistas na data de convocacdo da Assembleia Especial, no
minimo, metade do patriménio liquido da Classe.

IV.4 Salvo se disposto de forma diversa no neste Regulamento, as deliberacdes da Assembleia Especial séo
tomadas por maioria de votos dos presentes e a cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativo
representativa da sua participacdo financeira na Classe.
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J. Responsabilidade dos Cotistas

I. A responsabilidade dos Cotistas sera limitada ao valor das Cotas por eles subscritas. Desse modo, os Cotistas
somente serdo obrigados a integralizar as Cotas que efetivamente subscreverem, observadas as condicoes
estabelecidas neste Anexo I e no respectivo documento de subscri¢do. Caso ndo haja saldo de Cotas subscrito
e ndo integralizado ou compromisso de subscri¢do e integralizacdo de novas Cotas assumido contratualmente,
de forma expressa e por escrito, pelos Cotistas, os Cotistas ndo serdo obrigados a realizar novos aportes de
recursos na Classe, mesmo na hipdtese de o patrimdnio liquido da Classe ser negativo ou de a Classe néo ter
recursos suficientes para fazer frente as suas obrigacdes.

II. Caso a Administradora verifique que o patriménio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha ciéncia de pedido
de declaracéo judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragdo judicial de insolvéncia da Classe, devera ser
divulgado fato relevante e a Administradora devera observar o procedimento previsto no Art. 122 da Resolugéo
CVM 175, incluindo o preparo, em conjunto com a Gestora, de plano de resolu¢do do patriménio liquido
negativo, bem como adotar todas as demais medidas aplicaveis previstas na Resolu¢do CVM 175.

IIL. Serdo aplicaveis as disposi¢des da Resolucdo CVM 175 no que se refere aos procedimentos a serem adotados
pela Administradora na hipdtese de Patrimonio Liquido Negativo da Classe.

K. Patrimonio Liquido Negativo da Classe

I. A Administradora verificard se o patrimoénio liquido da Classe estd negativo nos seguintes eventos: (i)
chamadas de margem de garantias por operac¢des de derivativos e empréstimos tomadores realizadas em bolsa
de valores e/ou balcao; (ii) exercicios de opgdes de compra e de venda caso a Classe figure na ponta vendedora;
(iii) eventos de default em ativos de crédito que porventura a Classe tenha em carteira, e; (iv) outros eventos
que a Administradora identifique e que possam gerar impacto significativo no patriménio liquido da Classe.

Eventos de Avaliacao, Liquidacdo e Encerramento

Eventos de Avaliagao.

I. As seguintes hipoteses sdo consideradas eventos de avaliagdo (“Eventos de Avaliagdo”):

(i) inobservancia pela Administradora e/ou pela Gestora de seus deveres e obrigacdes previstos neste
Regulamento, bem como suas atribuicSes especificas nos outros contratos existentes referentes ao
funcionamento da Classe, verificada pela Administradora e/ou pela Gestora ou por qualquer dos
cotistas, desde que, uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, a Administradora
e/ou pela Gestora, conforme o caso, ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados do
recebimento da referida notificagao;

(i) aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios de
Elegibilidade previstos neste Regulamento no momento de sua aquisicdo, verificada pela
Administradora e pelo Gestor e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que, uma vez notificados para
sanar ou justificar o descumprimento, o Gestor ndo o sane no prazo de 10 (dez) dias Uteis contados
do recebimento da referida notificagao;

(iii) ndo pagamento, em até 30 (trinta) dias, dos valores das amortiza¢es das Cotas nas datas e hipoteses
previstas neste Regulamento, inclusive em virtude de caso fortuito ou forca maior; e

(iv) renlncia da Gestora, sem que tenham sido tomadas tempestivamente as providéncias previstas no
item F (Substituicdo dos Prestadores de Servigos) deste Anexo L.
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I.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliacdo, sera convocada Assembleia Especial de Cotistas, para avaliar
o grau de comprometimento das atividades da Classe em razdo do Evento de Avaliacdo, podendo a Assembleia
Especial de Cotistas deliberar: (a) pela continuidade das atividades da Classe; ou (b) que o Evento de Avaliagdo
que deu causa a Assembleia Especial de Cotistas constitui um Evento de Liquidacdo, hipdtese em que deverdo
ser deliberadas as matérias referidas no item Il abaixo e adotados os procedimentos previstos no item 1.2 abaixo.

I.2. No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliagdo, os procedimentos de aquisicdo de novos
Direitos Creditérios e, se aplicavel, de amortizacdo das Cotas, deverdo ser imediatamente interrompidos, até
que: (i) seja proferida decisao final em Assembleia Especial de Cotistas, convocada especificamente para este
fim, nos termos do item .1 acima, autorizando a retomada dos procedimentos de aquisicdo de novos Direitos
Creditérios e amortizagdo; e/ou (ii) seja sanado o Evento de Avaliacao.

I.3. Na hipotese de ndo instalacdo da Assembleia Especial de Cotistas por falta de quérum, a Administradora
dara inicio aos procedimentos referentes a liquidacdo da Classe, com o consequente resgate das Cotas, nos
termos do item III abaixo.

II. Eventos de Liquidacdo Antecipada. As seguintes hipdteses sdo consideradas eventos de liquidagdo
("Eventos de Liguidacdo”):

(i) caso seja deliberado em Assembleia Especial de Cotistas que um Evento de Avalia¢do constitui um
Evento de Liquidagao;

(i) rentncia da Administradora sem que a Assembleia Especial de Cotistas eficazmente nomeie
instituicdo habilitada para substitui-lo, nos termos estabelecidos neste Regulamento;

(iii) por determinacdo da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(iv)  sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Especial de Cotistas especialmente
convocada para tal fim;

(v) intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora, ou Gestor, sem a sua efetiva substituicdo
nos termos deste Anexo I;

(vi) se, ap6s 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe, o patrimonio liquido diario inferior da
Classe for inferior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias
consecutivos;

(vii)  caso em até 180 (cento e oitenta) dias do inicio das atividades do Fundo, a Classe ndo possuir 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido representado por Direitos Creditérios; e

(viii) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe ndo possa fazer frente ao pagamento das
amortizagdes programadas previstas no Anexo B a este Anexo L

III. Procedimento de Liquidacdo Antecipada. Verificado quaisquer dos Eventos de Liquidacdo, a
Administradora devera (i) interromper os procedimentos de aquisicdo de novos Direitos Creditorios e, se
aplicavel, de aplicacdo das Cotas; e (ii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que
os Cotistas deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas, assegurando-se no caso de decisdo assemblear pela interrupgado dos procedimentos de liquidacdo
antecipada da Classe, que os Cotistas Dissidentes solicitem o resgate de suas respectivas Cotas por seu
respectivo Valor Unitério e de acordo com os prazos previstos neste Anexo L.

III.1. Caso a Assembleia Geral de Cotistas referida no item IIl acima ndo seja instalada em segunda convocacéo,
em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Cotistas, a Administradora convocara nova Assembleia Geral
de Cotistas; apds o que, caso novamente ndo seja instalada em segunda convocacéo a referida Assembleia Geral
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de Cotistas, a Administradora poderé adotar os procedimentos descritos no item IV abaixo.

II1.2 Exceto se a Assembleia Geral de Cotistas referida no item IIl acima determinar a ndo liquidagdo antecipada
da Classe, a Classe resgatara todas as Cotas. O resgate das Cotas serd realizado ao mesmo tempo, observados
os seguintes procedimentos:

(i) A Administradora (a) liquidara todos os investimentos e aplicacdes detidas pela Classe, e (b) transferira
todos os recursos recebidos a Conta da Classe;

(i) todos os recursos decorrentes do recebimento, pela Classe e dos valores dos Direitos Creditérios, serdo
imediatamente destinados a conta da Classe; e

(iii)  a Administradora deve promover a divisdo do patriménio da Classe entre os Cotistas, na propor¢ado de
suas Cotas, no prazo eventualmente definido na Assembleia Especial de Cotistas, a qual deliberara sobre (i) o
plano de liquidacdo elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais no qual deve constar uma estimativa
acerca da forma e cronograma de pagamento dos valores devidos aos Cotistas; e (ii) o tratamento a ser
conferido aos direitos e obrigagdes dos Cotistas que ndo puderam ser contatados quando da convocacdo da
Assembleia Especial de Cotistas.

III.3 Caso a Classe ndo detenha, na data de liquidacdo antecipada da Classe, recursos em moeda corrente
nacional suficientes para efetuar o pagamento do resgate devido aos Cotistas, devera ser convocada Assembleia
Especial de Cotistas para deliberar sobre a possibilidade do resgate dessas Cotas em Direitos Creditérios e/ou
Ativos Financeiros de Liquidez, nos termos e condi¢des constantes da legislagdo em vigor, em pagamento aos
Cotistas.

IV. Encerramento. Ap6s pagamento aos Cotistas do valor total de suas Cotas, por meio de amortizacdo ou
resgate, a Administradora deve efetuar o cancelamento do registro de funcionamento desta Classe e do Fundo,
conforme aplicavel, por meio do encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias, da ata da Assembleia
Especial de Cotistas que tenha deliberado a liquidacéo, se for o caso, e do termo de encerramento firmado pela
Administradora, decorrente do resgate ou amortizacdo total de Cotas.

M. Comunicagoes

I. Considera-se valida toda comunicacéo realizada por meio eletronico entre a Administradora, a Gestora e/ou
os Cotistas, inclusive para fins de envio de convocacdo de Assembleia de Cotistas, recebimento de votos em

Assembleia de Cotistas, divulgacdo de fato relevante e de informacdes da Classe.

nou "o

II. Admite-se, nas hipdteses em que se exija a “ciéncia”, “atesto”,
Cotistas, que estes se deem por meio eletronico.

manifestacado de voto” ou “concordancia” dos

III. As eventuais omissdes do Regulamento serdo tratadas pela Administradora, com base na regulamentacdo
em vigor e em seus procedimentos internos.

IV. As informacdes periddicas e eventuais da Classe serdo disponibilizadas no site da Administradora, no
endereco: https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/index.html.

24 de 33
Av. Ataulfo de Paiva n° 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

102




il 254

Docusign Envelope ID: 02AE3B91-7676-4448-BFF1-62365E797823

securities S———
% services e

Anexo A - Fatores de Risco da Classe

Riscos de Mercado;

Os valores dos ativos financeiros integrantes da carteira da Classe sdo passiveis das oscilacdes decorrentes das
flutuagdes de precos e cotagdes de mercado, bem como das taxas de juros e dos resultados dos emissores dos
ativos financeiros integrantes da carteira da Classe. Nos casos em que houver queda do valor dos ativos
financeiros integrantes da carteira da Classe, o patrimoénio liquido da Classe pode ser afetado negativamente.
Em determinados momentos de mercado, a volatilidade dos precos dos ativos pode ser elevada, podendo
acarretar oscilagdes bruscas no valor das cotas e no resultado da Classe.

Risco Decorrente dos Efeitos da Politica Econémica do Governo Federal;

Consiste no risco de fatores macroeconémicos, como os efeitos da politica econdmica praticada pelo governo
brasileiro e demais variaveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou exterior, de eventos de natureza
politica, econdmica, financeira e/ou regulatéria que influenciem de forma relevante o mercado brasileiro.

A Classe, os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos aos efeitos da politica
econdmica praticada pelo Governo Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetéria,
fiscal e cambial, e, consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas
pelo Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de saléarios e
precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior, entre outras. Os Direitos
Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteracdes na inflacdo; (iii) alteracdes
nas taxas de juros; (iv) alteracdes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos, diplomaticos, sociais e
econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais. As medidas do Governo Federal para
manter a estabilidade econémica, bem como a especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem
gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, podendo
impactar negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e os
Ativos Financeiros de Liquidez estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias
especificas a respeito dos respectivos emissores. As variagdes do valor dos Direitos Creditérios e dos Ativos
Financeiros de Liquidez poderdo ocorrer também em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes
do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de precos dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros de Liquidez sem que haja mudancas significativas no contexto econdomico
e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilacbes acima referidas podem impactar
negativamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das Cotas.

Risco de Crédito / Contraparte;

Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a carteira da Classe estdo sujeitos a
solvéncia e a capacidade dos seus respectivos emissores e/ou contrapartes de honrarem os compromissos de
pagamento, podendo tal capacidade ser impactada por inimeros e imprevisiveis motivos. Alteragdes nessa
capacidade de honrar com compromissos e/ou na percep¢do que os investidores tenham sobre tais emissores
e/ou contrapartes, por qualquer motivo, podem levar ao inadimplemento e/ou ao atraso nos pagamentos dos
Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez, o que pode afetar adversamente os resultados da Classe,
seu patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, podendo, por sua vez, implicar perdas patrimoniais aos
Cotistas.

25de 33
Av. Ataulfo de Paiva n® 153 | 5° e 8° andares | Leblon | Rio de Janeiro | CEP 22440-033
SAC: 0800-77-20202 | Ouvidoria: 0800-722-3730

103



BRASIL

“ OCCAM

Docusign Envelope ID: 02AE3B91-7676-4448-BFF1-62365E797823
E securities Categoria / Tipo:
1 FIDC
= Services

Risco de Liquidez;

A Classe somente procedera a amortizacdo programada e/ou ao resgate das Cotas, em moeda corrente nacional,
somente se e na medida em que os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros de Liquidez que compdem a
carteira da Classe sejam devidamente adimplidos pelos respectivos devedores e contrapartes. A Administradora
encontra-se impossibilitada de determinar o intervalo de tempo necessario para a amortizacdo ou o resgate
integral das Cotas. Além disso, apds o recebimento desses recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos
os meios judiciais ou extrajudiciais cabiveis para sua cobranga, é possivel que a Classe ndo disponha dos recursos
suficientes para efetuar as amortizagdes (inclusive as programadas, se for o caso) e/ou o resgate parcial ou total
das Cotas.

Pela sua propria natureza, a aplicacdo preponderante em Direitos Creditérios apresenta peculiaridades em
relacdo as aplicages usuais da maioria dos fundos de investimento de renda fixa. N&o existe, no Brasil, por
exemplo, mercado ativo para compra e venda de Direitos Creditérios. Assim, caso seja necessaria a venda dos
Direitos Creditorios, pela Classe, para fazer frente a amortizagdes programadas, resgates ou nas hipoteses de
liquidagdo da Classe previstas neste Regulamento, poderd ndo haver compradores ou a Classe precisara
flexibilizar os termos e condi¢des da negociacdo dos Direitos Creditérios para tornar a venda viavel, o que podera
afetar adversamente o patrimonio liquido e a rentabilidade das Cotas, bem como acarretar perdas patrimoniais
aos Cotistas.

Considerando que a Classe permite a aquisi¢do de Direitos Creditérios cujo prazo de vencimento seja mais longo
que o prazo de duragdo da Classe, a Classe podera depender da alienacdo dos Direitos Creditérios no mercado
secundaério para fazer frente as amortizagdes programadas de Cotas.

Risco de Desenquadramento e Incidéncia do Come-Cotas;

Caso a carteira da Classe deixe de ser composta por, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em Direitos
Creditérios, apo6s o prazo de 180 (cento e oitenta dias) contados da data da primeira integralizacéo de Cotas, e
tal situagdo ndo seja sanada nos prazos previstos na legislacédo aplicavel, a Classe estaréa sujeita ao regime geral
de tributacdo de fundos previsto no artigo 17 e seguintes da Lei 14.754, de 12 de dezembro de 2023, conforme
alterada, que prevé o pagamento de imposto de renda retido na fonte sobre os rendimentos das aplicagdes em
fundos de investimento no Ultimo dia util dos meses de maio e novembro de cada ano, segundo uma tabela
regressiva que vai de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15% (quinze por cento) (come-
cotas), o que ira significar uma antecipacdo de recolhimento de impostos ao Cotista e, conforme o caso, a
sujei¢do a uma aliquota maior.

Risco Tributario;

Os Prestadores de Servicos Essenciais envidardo os melhores esfor¢os para manter a composicdo da carteira e
classificacdo da Classe e do Fundo adequada ao tratamento tributario aplicavel. No entanto, ndo ha garantia de
que este tratamento tributario serd sempre aplicavel a Classe ou ao Fundo devido (i) a possibilidade de ser
alterada a estratégia de investimento pela Gestora, para fins de cumprimento da Politica de Investimento da
Classe e/ou protegdo da carteira, bem como, (ii) eventuais alteragdes nas regras regulatorias e tributarias
aplicaveis, inclusive quanto a sua interpretacao.

Risco Regulatorio;

Alteragdes na legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis ao Fundo, a Classe, aos Direitos Creditérios e aos Ativos
Financeiros de Liquidez, incluindo, mas néo se limitando aquelas relativas a tributos, podem ter impacto nos
precos dos ativos financeiros ou nos resultados das posi¢des assumidas pela Classe e, portanto, no valor das
cotas e nas condi¢bes de operacdo da Classe e do Fundo.
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Risco de Falha ou interrupcao da prestacao de servico;

O funcionamento do Fundo e de sua Classe depende da atuagdo conjunta e coordenada dos Prestadores de
Servicos Essenciais e dos demais prestadores de servicos. Qualquer falha de procedimento ou ineficiéncia, bem
como qualquer interrupcdo na prestacdo dos servicos pelos Prestadores de Servicos Essenciais ou pelos
demais prestadores de servicos, inclusive em razdo da sua substituicdo, poderd prejudicar o regular
funcionamento do Fundo. Ademais, caso qualquer dos Prestadores de Servicos Essenciais ou dos demais
prestadores de servigos sejam substituidos, podera haver um aumento dos custos do Fundo com a contratacdo
de um novo prestador de servicos e, conforme o caso, podera afetar a capacidade do Fundo de geracdo de
resultado, o que pode resultar em prejuizos para a Classe, e por consequéncia aos seus Cotistas.

Risco de Concentracao;

A carteira da Classe poderé estar exposta a concentracdo em Direitos Creditérios e Ativos Financeiros de Liquidez
atrelados a um baixo numero de cedentes, contrapartes e/ou emissores, na forma disposta neste Regulamento.
Essa concentracdo de investimentos poderd aumentar a exposicédo da carteira da Classe aos riscos mencionados
acima, ocasionando volatilidade no valor das cotas de sua emissao.

Nos termos previstos neste Regulamento, a Classe devera aplicar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento)
do seu patriménio liquido em Direitos Creditérios, sendo certo que a Classe devera respeitar os limites de
concentracdo descritos na politica de investimentos da Classe. Alteragdes na condi¢do econémico-financeira e
na expectativa de desempenho/resultado dos Direitos Creditorios podem, isolada ou cumulativamente, afetar
de forma negativa o preco e/ou rendimento dos investimentos da Classe e, consequentemente, dos Cotistas, de
forma mais severa se a Classe adotasse uma estratégia de investimento de maior diversificagdo de seus
investimentos em diversos Direitos Creditérios. O risco associado as aplicagbes da Classe é diretamente
proporcional a concentragdo das aplicagdes. Quanto maior a concentracdo das aplicacdes da Classe em um
Unico emissor maior sera a vulnerabilidade da Classe em relagdo ao risco de crédito desse emissor.

Risco de Patrimonio Liquido Negativo;

Os investimentos da Classe estdo, por sua natureza, sujeitos a flutua¢des tipicas de mercado, risco de crédito,
risco sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagdo, sendo que ndo
ha garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para a Classe e para o Cotista. Além disso, as
estratégias de investimento adotadas pela Classe poderdo fazer com que a Classe apresente patrimonio liquido
negativo. Nesse caso, a Administradora deve observar o disposto no Art. 122 da parte geral da Resolugdo CVM
175, elaborar um plano de resolugdo do patriménio liquido negativo em conjunto com a Gestora, bem como
convocar assembleia geral de cotistas para deliberar acerca do plano de resolucdo do patrimoénio liquido
negativo. Caso o plano de resolucdo do patrimonio liquido negativo ndo seja aprovado em assembleia geral, os
cotistas devem deliberar sobre (i) cobrir o patrimonio liquido negativo, mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as obrigacdes da Classe, hipotese que afasta a proibicéo
disposta no Art. 122, inciso I, alinea "b” da parte geral da Resolu¢do CVM 175; (ii) cindir, fundir ou incorporar a
Classe a outro fundo que tenha apresentado proposta ja analisada pelos prestadores de servicos essenciais; (iii)
liquidar a Classe que estiver com patrimonio liquido negativo, desde que ndo remanescam obrigacdes a serem
honradas pelo seu patrimonio; ou (iv) determinar que a Administradora entre com pedido de declaracao judicial
de insolvéncia da Classe.

Limitacao da Responsabilidade dos Cotistas e o Regime de Insolvéncia

A Lei n° 13.874/2019 alterou o Cddigo Civil Brasileiro e estabeleceu que o regulamento do Fundo podera
estabelecer a limitacdo de responsabilidade de cada cotista ao valor de suas cotas, observada regulamentacdo
superveniente da CVM. A CVM regulamentou esse assunto, por meio da Resolucdo CVM 175. O Cédigo Civil
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Brasileiro também passou a estabelecer que os fundos de investimento cujo Regulamento estabeleca a
responsabilidade limitada de seus cotistas ao valor de suas cotas estardo sujeitos ao regime da insolvéncia
previsto no Codigo Civil Brasileiro. Nessa hipotese, em caso de insuficiéncia do Patriménio Liquido da Classe,
a insolvéncia da Classe podera ser requerida: (a) por qualquer dos credores; (b) por decisdo da Assembleia de
Cotistas; e (c) conforme determinado pela CVM. Ademais, ndo ha jurisprudéncia administrativa ou judicial a
respeito da extensdo da limitagdo da responsabilidade dos cotistas de fundos de investimento, tampouco do
procedimento de insolvéncia aplicavel aos fundos de investimento.

Risco em Mercado de Derivativos;

A Classe pode realizar opera¢des nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de investimento,
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em exposicdo ao risco de
capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao respectivo indice referencial, se
aplicavel. Estas opera¢Ses podem ndo produzir os efeitos pretendidos, provocando oscilagbes bruscas e
significativas no resultado da Classe e podendo ocasionar perdas patrimoniais para os Cotistas. Isso pode
ocorrer, por exemplo, em virtude da distorcao entre o prego do derivativo e o seu ativo objeto, ensejando maior
volatilidade da carteira da Classe.

Risco de Originacao ou de Formalizacdo dos Direitos Creditorios;

A Classe podera adquirir Direitos Creditorios que estejam sujeitos a rescisdo ou a existéncia de vicios diversos,
inclusive de formalizagdo, nos instrumentos que deram origem aos referidos Direitos Creditérios. A rescisdo ou
a existéncia de vicios com relagdo aos Direitos Creditorios, bem como a eventual dificuldade em encontrar
Direitos Creditorios que possam ser adquiridos pela Classe, sdo fatores que podem prejudicar a rentabilidade
da Classe e das Cotas, causando efeitos adversos ao Cotista.

Risco Relacionado a Cobranca dos Direitos Creditorios;

No caso de os devedores e/ou coobrigados pelos Direitos Creditérios objeto de investimento pela Classe
inadimplirem as suas respectivas obrigacdes de pagamento dos referidos Direitos Creditorios, os processos de
cobranca descritos neste Regulamento serdo adotados para fins de recebimento dos valores devidos a Classe.
N&o ha qualquer garantia, contudo, de que as referidas cobrancas resultardo na efetiva recuperagdo, parcial ou
total, dos referidos direitos creditérios inadimplidos, o que poderd implicar perdas patrimoniais aos Cotistas.

A cobranca dos direitos creditorios depende da atuacédo diligente dos prestadores de servico competentes,
inclusive, se for o caso, do agente de cobranca a ser contratado pela Gestora em nome da Classe. Assim, qualquer
falha de procedimento do agente de cobranca podera acarretar o ndo recebimento dos recursos devidos pelos
devedores e/ou coobrigados pelos direitos creditérios, o recebimento a menor ou, ainda, a morosidade no
recebimento devido, o que podera afetar adversamente o patriménio liquido da Classe e a rentabilidade das
Cotas, implicando em perdas patrimoniais aos Cotistas.

Por fim, os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranga e a salvaguarda dos direitos da
Classe sobre os Direitos de Crédito integrantes da carteira da Classe, inclusive judiciais, se for o caso, sdo de
inteira e exclusiva responsabilidade da Classe, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio
liquido, o que também podera causar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Amortizacao e resgate condicionado das Cotas;

As Unicas fontes de recursos da Classe para efetuar o pagamento da amortizagdo e/ou resgate das cotas sao (i)
0 pagamento das amortizacdes e resgates dos Direitos Creditérios de propriedade da Classe e (ii) a liquidagdo
dos Ativos Financeiros de Liquidez pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for
0 caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
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ativos, a Classe ndo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizacdo e/ou o resgate, total ou
parcial, das Cotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Cotistas. Caso tal evento ocorra ndo sera devido aos
Cotistas pela Classe ou qualquer pessoa, incluindo a Administradora, o Custodiante e a Gestora, qualquer multa
ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Auséncia de Subordinacao no ambito da Classe;

A Classe conta com subclasse Unica, portanto, todas as cotas conferem iguais direitos politicos e econémicos
aos Cotistas, sem qualquer tipo de subordinacdo entre elas. A estrutura da Classe ndo prevé subordinagdo entre
as diferentes classes de cotas, o que significa que os prejuizos da Classe serdo distribuidos de maneira
proporcional entre todas os Cotistas. Essa auséncia de subordinagdo pode aumentar o risco para os Cotistas,
especialmente em cenérios de inadimpléncia ou baixa performance dos Direitos Creditérios, pois ndo ha uma
camada de protecdo adicional que absorva perdas antes de impactar as Cotas.

Risco de Insuficiéncia de Subordinaciao nos FIDC Investidos;

Embora a politica da Classe preveja o investimento exclusivamente em cotas de FIDC da subclasse sénior, ndo
hé qualquer garantia de que a existéncia de subordinacdo nos FIDC investidos pela Classe seja suficiente para
evitar perdas patrimoniais a Classe. Caso as cotas subordinadas dos FIDC investidos ndo sejam suficientes para
suportar as perdas experimentadas pelos FIDC investidos, as cotas de FIDC integrantes da carteira serdo
negativamente afetadas.

Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacao da Classe;

A Classe podera ser liquidada antecipadamente conforme o disposto neste Regulamento. Ocorrendo a
liquidacdo, a Classe pode nao dispor de recursos para pagamento aos Cotistas em hipétese de, por exemplo, o
pagamento dos Direitos Creditérios ainda ndo ser exigivel. Neste caso, o pagamento aos Cotistas ficaria
condicionado: (i) ao vencimento e pagamento dos Direitos Creditérios; (ii) a venda dos Direitos Creditorios a
terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer a rentabilidade da Classe; ou (iii) ao resgate de cotas em
Direitos Creditorios e Ativos Financeiros de Liquidez, exclusivamente nas hipdteses de liquidagdo antecipada da
Classe. Nas trés situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.

Risco de potencial conflito de interesse;

A Gestora e Administradora e/ou as suas Partes Relacionadas poderdo, direta ou indiretamente, atuar na
contraparte das operac¢bes da Classe Unica, o que podera ensejar potencial conflito entre os interesses da Classe
e das contrapartes de tais operacdes, resultando em prejuizos a Classe e, consequentemente, aos cotistas.

Risco Operacional;

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em direitos creditérios, apesar dos
contratos de cobranga celebrados entre os agentes envolvidos nas opera¢des dos FIDC, podem ocorrer falhas
técnicas ou erros na troca de informagdes entre os sistemas eletronicos, o que, por sua vez, pode vir a dificultar
a execucdo da cobranca dos documentos afetados, reduzindo os resultados dos FIDC, proporcionando prejuizo
para os FIDC e, consequentemente, para seus conddéminos, dentre os quais, a Classe.

Inexisténcia de descricdo dos processos de origem dos Direitos Creditorios e das politicas de concessao
de crédito pelos Cedentes;

Tendo em vista que a Classe buscard adquirir, de tempos em tempos, Direitos Creditorios originados por
cedentes distintos, e que cada Direito Creditorio tera sido objeto de processos de origem e de politicas de
concessdo de crédito distintos, ndo é possivel pré-estabelecer, e, portanto, ndo esta contida neste Regulamento
descricdo dos processos de origem e das politicas de concessdo dos Direitos Creditérios que serdo adquiridos
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pela Classe, tampouco descricdo dos fatores de risco especificos associados a tais processos e politicas. Dessa
forma, os Direitos Creditorios que vierem a ser adquiridos pela Classe poderdo ser originados com base em
politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagdo e/ou
formalizacdo, o que podera dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo de parte ou da totalidade dos
pagamentos referentes aos referidos Direitos Creditorios integrantes da carteira pela Classe.

Risco de Inadimpléncia dos Devedores dos Direitos Creditérios investidos pela Classe e possivel ndo
existéncia de Coobrigacao ou Garantia dos Cedentes pela Solvéncia dos Direitos Creditorios;

Parte dos cedentes dos Direitos Creditérios investidos pela Classe poderad ser responsavel somente pela
obrigagéo e formalizacdo dos direitos creditérios cedidos, ndo assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos devedores. Dessa forma, na hipétese de inadimpléncia, total ou parcial, por
parte dos devedores no pagamento dos direitos creditérios, a Classe podera sofrer impactos decorrentes do
ndo pagamento dos valores correspondentes aos referidos direitos creditérios, proporcionando prejuizo para a
Classe.

Risco de Sistemas;

Dada a complexidade operacional propria dos Direitos Creditorios investidos pela Classe, ndo ha garantia de
que as trocas de informacdes entre os sistemas eletronicos dos devedores, cedentes e dos prestadores de
servicos ocorrerao livre de erros. Caso qualquer desses riscos venha a se materializar, a aquisi¢ao, cobranca ou
realizacdo dos direitos creditérios podera ser adversamente afetada, prejudicando o desempenho dos Direitos
Creditdrios e, consequentemente, da Classe.

Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditorios;

Os Direitos Creditérios integrantes da carteira da Classe podem ser objeto de amortizagdo ou liquidacéo
antecipada, tendo em vista, principalmente, a ocorréncia de eventos de avaliacdo e de eventos de liquidagdo no
ambito dos Direitos Creditérios. A liquidacdo antecipada dos Direitos Creditérios podera implicar, inclusive, que
a Classe receba direitos creditorios em dagdo em pagamento. A amortizacdo antecipada dos Direitos Creditorios
podem gerar uma reducao na rentabilidade esperada do investimento em tais ativos. No caso de recebimento
pela Classe de direitos creditorios em dagdo em pagamento, ndo ha garantia de que a Classe conseguira alienar
tais direitos creditdrios, ou que conseguira alienar tais direitos creditdrios sem perdas significativas.

Riscos de Fungibilidade;

Os Direitos Creditérios poderdo estar sujeitos aos riscos decorrentes da auséncia de segregacdo do fluxo de
pagamento dos direitos creditérios que adquirir. A materializacdo do referido risco poderd prejudicar a
rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e, consequentemente, a rentabilidade da Classe e
a dos Cotistas.

Risco dos Originadores;

Os ativos adquiridos pela Classe poderdo ser decorrentes de operagdes realizadas nos segmentos comercial,
industrial, imobiliario, financeiro, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de servigos realizadas,
dentre outros. Os devedores e originadores dos direitos creditérios estdo sujeitos aos riscos que sdo inerentes
ao seu segmento de atuacdo a exemplo da sazonalidade do referido setor, do aumento dos seus custos
operacionais, da dificuldade em obter suprimentos para desenvolver as suas atividades, da concorréncia de
terceiros que atuam no seu mesmo segmento, da ocorréncia de problemas operacionais no desenvolvimento
de suas atividades, das responsabilidades decorrentes do descumprimento da legislacdo, principalmente a
ambiental e, ainda, estdo sujeitos aos fatores politicos e econdmicos globais e do Brasil, dentre outras questdes
poderdo afetar aos devedores e originadores dos direitos creditérios. A materializacdo dos riscos e das questdes
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descritas acima poderé provocar uma diminuicdo da capacidade de pagamento dos devedores e originadores
dos direitos creditorios, bem como uma diminuicdo dos diretos creditérios que sdo originados pelos referidos
devedores e ofertados inclusive aos FIDC cujas cotas poderdo ser adquiridas pela Classe pelos respectivos
cedentes. Referida diminuicdo de capacidade podera resultar em inadimplemento pelos respectivos devedores
e originadores dos direitos creditorios, bem como em reducdo da oferta de direitos creditérios pelos cedentes,
sendo que, tais fatores poderdo prejudicar a rentabilidade dos Direitos Creditérios adquiridos pela Classe e,
consequentemente, a rentabilidade da Classe e a dos Cotistas.

Risco de Classe Fechada e Mercado Secundario;

Os fundos de investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, bem como as suas respectivas classes, sdo tipos sofisticados de
investimento no mercado financeiro brasileiro. A Classe é constituida sob a forma de condominio fechado, de
modo que as suas cotas somente serdo resgatadas em caso de liquidacdo da Classe e/ou do Fundo, de modo
que o universo de possiveis investidores ou adquirentes de suas Cotas é reduzido. Atualmente, o mercado
secundario de cotas de fundos de investimento, tais como a Classe, apresenta baixa liquidez, o que pode
dificultar a venda das Cotas da Classe ou ocasionar a obtencdo de um preco de venda que cause perda
patrimonial aos Cotistas. Além disso, o valor de mercado das Cotas da Classe pode ser afetado por diversos
fatores que ndo apenas o valor dos ativos integrantes da carteira da Classe, ndo refletindo a situacdo patrimonial
da Classe ou atendendo a expectativa de rentabilidade dos Cotistas. Ndo ha qualquer garantia do Administrador,
do Custodiante e da Gestora quanto a possibilidade de venda das Cotas da Classe no mercado secundario ou
ao preco obtido por elas, ou mesmo garantia de saida aos Cotistas. Ndo existia até a data deste Regulamento
um mercado secundario desenvolvido com liquidez consideravel para a negociacdo de cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios e os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios. Caso o mercado ndo venha a se desenvolver para tais tipos de ativos, eles poderdo continuar
tendo baixa liquidez, fato este que podera implicar na impossibilidade de venda das cotas da Classe ou dos
Direitos Creditérios ou em venda a preco inferior aos seus respectivos valores patrimoniais, causando prejuizo
aos Cotistas.

Risco de Intervencao ou Liquidacdo do Custodiante;

Na hipdtese de intervengdo ou liquidagdo extrajudicial do Custodiante, ha possibilidade de os recursos ali
depositados serem bloqueados e ndo serem recuperados para a Classe, o que afetaria sua rentabilidade e
poderia leva-lo a perder parte do seu patriménio risco de intervencgdo ou liquidagdo do Custodiante.

Risco de Alteracdo do Regulamento;

O presente Regulamento e o Anexo I, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagao
da CVM, pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia de Cotistas. Tais alteragdes poderao
afetar o modo de operagdo da Classe e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas

Risco de Limitacao do Gerenciamento de Riscos;

A realizacdo de investimentos na Classe expde o investidor aos riscos a que a Classe esta sujeita, os quais
poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a Administradora e a Gestora mantenham sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagbes da Classe, ndo ha qualquer garantia de completa eliminacdo da
possibilidade de perdas para a Classe e para os Cotistas. Em condicdes adversas de mercado, esse sistema de
gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade;
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As rentabilidades alvo buscadas pela Classe e pelos ativos integrantes da carteira sdo apenas uma meta
estabelecida pela Classe e tém por objetivo funcionar como indicadores de desempenho. Dados de rentabilidade
verificados no passado com relacdo a Classe e/ou aos ativos objeto de investimento pela Classe, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Risco de Auséncia de Garantia;

As aplicacdes realizadas na Classe ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, da Gestora ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, de modo que é possivel a perda total do capital investido pelos Cotistas.

Demais Riscos;

A Classe também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao controle da
Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros, mudancas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragcdo na politica monetaria,
aplicagdes ou resgates significativos.
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Anexo B - Amortizac6es Programadas das Cotas

MES AMORTIZACAO

60° /1
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE RERRATIFICACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE
CONSTITUIGAO E DE ALTERAGAO DO REGULAMENTO DO OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA

Pelo presente Instrumento Particular, a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, 5° e 8°
andares, Leblon, na cidade e estado do Rio de Janeiro, CEP 22440-033, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica ("CNPJ") sob o n° 02.332.886/0001-04 ("Administradora”), devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CYM") a prestar os servicos de administracdo de carteira de valores
mobiliarios, conforme o Ato Declaratorio CVM n® 10.460, de 26 de junho de 2009 e a NOVA OCCAM BRASIL
GESTAO DE RECURSOS LTDA., sociedade limitada com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio
de Janeiro, na Rua Dias Ferreira, n® 190, sala 402, CEP 22.431-050, Leblon, inscrita no CNPJ sob n°®
43.228.545/0001-62, habilitada para gestao de recursos de terceiros conforme Ato Declaratério da CVM n°

19.719, expedido em 05 de abril de 2022 (“Gestora” e, em conjunto com a Administradora, “Prestadores de

Servicos Essenciais”), resolvem, conjuntamente:
CONSIDERANDO QUE:

) os termos iniciados em letra mailscula ndo definidos no presente instrumento terdo o significado
a eles atribuido no Regulamento do Occam Portfolio Crédito Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
de Responsabilidade Limitada, inscrito no CNPJ sob o n® 59.560.195/0001-77 (“Fundo”);

(ii) o Fundo encontra-se devidamente constituido;

(iit)  até a presente data ndo ocorreu qualquer subscricdo de cotas do Fundo, cabendo, assim, Unica e
exclusivamente ao Administrador a deliberacdo acerca de retificacbes e alteracdes relacionados ao
Regulamento do Fundo; e

(iv) a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), a Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios - CVM
(SRE) e a Divisdo de Securitizacdo e Agronegdcio (DSEC) formularam determinadas exigéncias junto ao

processo de admissao da 12 Emissdo, em Série Unica do Fundo.
RESOLVEM:
(] aprovar a rerratificacdo do item VII do /nstrumento Particular de Constituicdo do Occam Portfolio

Crédito Fundo De Investimento Em Direitos Creditorios De Responsabilidade Limitada, celebrado em 19 de

fevereiro de 2025 (“Instrumento de Constituicdo”), o qual aprovou a realizagdo da oferta publica de

distribuicdo da 12 (primeira) emissdo do Fundo, conforme redagdes abaixo especificadas:

Onde se lia:
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“VII. aprovar a primeira emissdo de cotas da classe unica do Fundo, bem como a realizacdo da
distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, das cotas da primeira
emissdo, a ser realizada no Brasil, sob coordenac¢do e distribuicdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da Resolugcdo CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada e demais leis e regulamentacées aplicaveis, sob o rito de registro
ordindrio de registro perante a CVM, bem como seus principais termos e condigbes, conforme
descritos no capitulo "D — Cotas” do Anexo |, da verséo vigente e consolidada do Regulamento do

Fundo, constante do Apéndice A deste Instrumento de Constituigcédo.”

Leia-se:

“VIl. aprovar a primeira emisséo de cotas da classe unica do Fundo, bem como a realizacéo da
distribuicdo publica, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, das cotas da primeira
emissdo, a ser realizada no Brasil, sob coordenacdo e distribuicdo de instituicdo integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da Resolucdo CVM n® 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, sob o rito de registro

ordinario de registro perante a CVM, bem como seus principais termos e condicées, conforme as

caracteristicas abaixo (“Oferta” e "Primeira Emissdo’, respectivamente):

(@) Ndmero da Emissdo: A presente emissdo representa a Primeira Emissdo de Cotas

do Fundo;

(b) Montante Inicial da Oferta e Montante Minimo da Oferta: O volume total da Oferta
serd de, inicialmente, R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhSes de reais) ("Montante
Inicial da Oferta”), podendo referido Montante Inicial da Oferta ser (a) aumentado em
virtude da possibilidade do exercicio parcial ou total do Lote Adicional (conforme abaixo
definido), ou (b) diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial (conforme
abaixo definido), desde que observado o montante minimo da Oferta, correspondente a R$
80.000.000,00 (oitenta milhes de reais), considerando o Preco de Emisséo (conforme
abaixo definido) ("Montante Minimo da Oferta”);

(c) Quantidade Total de Cotas da Oferta: A quantidade de Cotas ofertadas sera de,

inicialmente, 3.500.000 (trés milhées e quinhentas mil) Cotas (“Cotas da 12 Emissdo”),

podendo tal quantidade ser (i) aumentada em virtude da possibilidade do exercicio parcial
ou total do Lote Adicional, ou (i) diminuida em virtude da possibilidade de Distribuicdo

Parcial, desde que observado o Montante Minimo da Oferta,
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@) Lote Adicional: O Montante Inicial da Oferta podera ser acrescido em até 25% (vinte
e cinco por cento), ou sefa, em até 875.000 (oitocentas e setenta e cinco mil) Cotas da 17
Emissdo, o que corresponde ao montante de R$ 87.500.000,00 (oitenta e sete milhées e

quinhentos mil reais) (“Cotas do Lote Adlicional”), sendo certo que a definicdo acerca do

exercicio da op¢do de emissdo das Cotas do Lote Adicional ocorrerda na data do
procedimento de alocagdo, sem a necessidade de novo pedido de registro ou modificagdo

dos termos da Oferta a CVM, a exclusivo critério da Administradora e da Gestora, em comum

acordo com o distribuidor da Oferta, nos termos do artigo 50 da Resolucao CVM 160 (“Lote
Adlcional”). Assim, caso sejam colocadas as Cotas do Lote Adicional a Oferta podera
compreender a emissdo de até 4.375.000 (quatro milhées, trezentas e setenta e cinco mil)
Cotas da 17 Emissdo, equivalente ao volume total de até R$ 437.500.000 (quatrocentos e

trinta e sete milhSes e quinhentos mil reais) ("Montante total da Oferta”);

(e) Preco de Emisséo: O prego de emisséo de cada Cota da 12 Emissdo sera de R$ 100,00
(cem reais), ja considerando o custo unitdrio de distribuicdo, equivalente a R$ 2,60 (dois
reais e sessenta centavos) por cada Cota da 19 Emissdo, que serd utilizado pelo Fundo para

0 pagamento relacionada a constituicdo do Fundo, da Classe, a distribuicdo das Cotas da

72 Emisséo e ao registro da Oferta (“Custo Unitéario de Distribuicdo”), exceto pela parcela de
025% (vinte e cinco centésimos por cento) da comissdo de coordenacdo e estruturacao,
que sera de responsabilidade da Gestora, observado que ndo havera cobranca de taxa de

distribuicdo primaria;

1/ Investimento Minimo e Maximo por Investidor: A quantidade minima a ser subscrita
por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 70 (dez) Cotas da 19 Emissdo,

%

correspondente a R$ 1.000,00 (um mil reais) (“Investimento Minimo por Investidor”),

observado os termos e condi¢ées previstos nos documentos da Oferta;

) Distribuicdo Parcial- Sera admitida, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo
CVM 160, a distribuicdo parcial das Cotas (“Distribuicdo Parcial”), desde que observado o
Montante Minimo da Oferta, sendo que a Oferta em nada sera afetada caso ndo haja a
subscricdo e integralizacdo da totalidade das Cotas da 19 Emissdo no dmbito da Oferta.
Atingido o Montante Minimo da Oferta, o distribuidor da Oferta, de comum acordo com a
Gestora, podera encerrar a Oferta. As Cotas da 19 Emissdo que ndo forem efetivamente
subscritas e integralizadas durante o periodo de distribuicdo deverdo ser canceladas pela

Administradora;

(h) As Cotas da 19 Emissdo serdo depositadas para (i) distribuicdo, no mercado

primario, por meio do Modulo de Distribuicdo de Ativos ("MDA’), administrado e
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operacionalizado pela B3, sendo a distribuico liquidada financeiramente por meio da B3,
e (i) negociagdo, no mercado secundario, no Fundos 21 — Modulo de Fundos, administrado
e operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados

financeiramente e as Cotas da 19 Emissdo custodiadas eletronicamente na B3.”

(i.2)  Ficam ratificadas as deliberacoes aprovadas por meio do Instrumento de Constituicdo e ndo

expressamente retificadas por meio deste instrumento.

(i) incluir, junto ao subitem “b" do item VI da Secado B — Responsabilidade dos Prestadores de Servico
da Parte Geral do Regulamento, a previsdo de validacdo dos Critérios de Aquisicdo, conforme redagao

abaixo:

“(b)  validar os direitos creditorios quanto aos Critérios de Elegibilidade e os Critérios de

Aquisicdo determinados no Anexo | (conforme definidos adiante)”

(i) alterar, junto aos itens V e VI da Secdo H — Tributacdo Aplicavel da Parte Geral do Regulamento,

conforme redagdes abaixo:

“V. Os rendimentos auferidos pelo cotista do Fundo estardo sujeitos a tributagdo pelo IR, a
aliquota de 15% (quinze por cento), na data da distribuicdo de rendimentos ou do resgate de cotas,
considerando que o Fundo seja classificado como entidade de investimento e cumpra os critérios
de composicdo da carteira com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de direitos creditorios
de acordo com a Lei 14.754/23, a Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n° 5.177, de 21 de
dezembro de 2023 ("Resolucdo CMN 5.111") ou nova norma que venha a substituir a Resolu¢do
CMN 5.771.

7A Os Cotistas estdo cientes que o Fundo podera sofrer desenquadramento tributario, uma vez
que a Gestora buscard, em regime de melhores esforcos, manter o cumprimento do requisito de
composicdo da carteira do Fundo com, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) em direitos
creditorios, conforme conceito estabelecido na Resolu¢do CMN 5.117 ou nova norma que venha a
substituir a Resolugdo CMN 5.171, o que inclui o investimento em: (a) direitos e titulos
representativos de crédito; (b) valores mobilidrios representativos de crédito; (c) certificados de
recebiveis (incluindo Certificados de Recebiveis Imobilidrios, Certificados de Recebiveis do
Agronegocio e quaisquer outros Certificados de Recebiveis) e outros valores mobiliarios
representativos de operacoes de securitizacdo que ndo sejam lastreados em direitos creditorios ndo
padronizados (inclusive debéntures financeiras ou debéntures emitidas por companhia
securitizadoras com lastro em quaisquer direitos creditorios); (d) cotas de FIDC que observem o

disposto na regulamentacdo pertinente, e (e) outros ativos admitidos nos termos da
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requlamentacdo pertinente. Todavia, caso a composicdo minima do patriménio liquido do Fundo
ndo sefa atingida e ocorra o efetivo desenquadramento tributario da carteira, a Classe estard sujeito

a tributagcdo periodica (come-cotas), conforme previsto no art. 17 da Lel 14.754.”

incluir os percentuais de concentragdo aplicaveis conforme regulamentacdo vigente junto aos itens

I, IV, V, VI e VIl da Secdo B — Limites de Concentracdo do Anexo | do Regulamento, conforme redagées

“lll. A Gestora deve assequrar que, na consolidagéo das aplicagcdes da Classe em Direitos Creditorios,
seja observado os limites impostos pela requlamentacao aplicavel que, atualmente, recai sobre 20%
(vinte por cento), em relacdo ao patriménio liquido da Classe investidos em direitos creditorios e
outros ativos de responsabilidade ou coobrigacdo de um mesmo devedor e partes a eles
relacionadas, ficando dispensada a consolidacdo no caso de aplicacdo em Direitos Creditorios
geridos por terceiros que ndo sejam partes relacionadas a Gestora. Os percentuais mencionados
neste item devem ser cumpridos mensalmente, com base no patrimonio liguido da Classe ao final

do més imediatamente anterior.

IV. A Gestora deve assegurar que, as aplicacbes em cotas de uma mesma classe ndo podem exceder
os limites impostos pela regulamentacdo aplicavel que, atualmente, recai sobre 25% (vinte e cinco

por cento) do patrimdnio liquido da Classe.

V. A Gestora deve assegurar que os limites maximos impostos pela requlamentagéo aplicavel que,
atualmente, recai sobre 20% (vinte por cento), para que seu patrimonio liquido seja aplicado em
cotas de classes e subclasses e/ou Ativos Financeiros de Liquidez destinados exclusivamente a
Investidores Qualificados (conforme definidos no Art. 12 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30"), observado que dentro desse limite pode ser
investido até 5% (cinco por cento) do patriménio liquido em cotas de classes e subclasses e ativos
financeiros de liquidez destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos
no Art. 11 da Resolu¢do CVM 30).

VI. A Gestora devera observar, ainda, os limites estabelecidos na regulamentacéo aplicavel que,
atualmente, recai sobre 20% (vinte por cento), em relagdo ao patriménio liguido investido em Ativos
Financeiros de Liquidez de emissdo ou que envolvam retengdo de risco por parte da Administradora,

Gestora e/ou suas partes relacionadas.

Vil. A Classe pode realizar operacées nos mercados de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial ou desde que ndo resulte em

exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e/ou prejuizo ao
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respectivo indice referencial, se aplicavel. Adicionalmente, a Classe ndo podera realizar operacoes

com derivativos que tenham como contraparte a Gestora ou suas partes relacionadas.”

(v) incluir a previsdo de determinados critérios para fins de aquisicdo de cotas de outros FIDC, como
item Il da Secdo C — Requisitos e Processos de Aquisi¢do de Direitos Creditérios do Anexo | do Regulamento,

conforme redagdes abaixo, reformulando a numeragao dos itens subsequentes de tal secao:

“II. Além da observancia dos Critérios de Elegibilidade acima estabelecidos, a aquisicéo de
cotas de outros FIDC estara condicionada ao atendimento dos seguintes critérios: ("Critérios de

Aquisicdo”), que serdo observados exclusivamente no momento de sua aquisicdo pela Classe:

a) caso o FIDC investido conte com consultoria especializada para originacdo ou

verificacdo de créditos (consultoria de crédito), a Classe devera observar:

a.1) o limite maximo de investimento de até 5% (cinco por cento) de seu patriménio liquido
em cotas de outros FIDC que tenham um mesmo consultor especializado,

a.2) o referido consultor especializado devera prestar tais servi¢os de consultoria de crédito
a estratégias que, conjuntamente, totalizem o montante de pelo menos R$ 150.000.000,00
(cento e cinquenta milhbes de reais), sendo certo que a verificagdo da observancia deste
requisitos sera realizada pela Gestora por meio da analise do patrimdnio liquido de todas
as estratégias em relagdo as quais o respectivo consultor especializado esteja vinculado,
independentemente do patriménio liguido do proprio FIDC investido, observado ainda, a
excecdo descrita na alinea ‘a.2.1', abaixo,

a.2.1) ndo se aplica o requisito descrito na alinea “a.2” acima, o investimento pela Classe em
cotas de FIDC investidos cuja politica de investimento seja a aplicacdo de recursos em
direitos creditorios oriundos de operacdo de crédito consignado a funcionarios publicos
(sejam eles federais, estaduais ou municipais) ou privados, ou ainda, ndo se aplica o
requisito descrito na alinea "a.2” caso o FIDC investido esteja operacional ha, no minimo, 5
(cinco) anos ou estabeleca, em seu regulamento, um indice minimo de subordinacdo para

a classe objeto do investimento, superior a 40% (quarenta por cento);

b) na hipdtese de aquisicdo de cotas de FIDC investidos cuja politica de investimento
contemple a aquisicio de precatorios, o somatorio desses investimentos ndo podera
exceder 20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Classe. Adematis, os FIDC investidos
nédo poderdo permitir, em sua politica de investimento, a aquisicao de créditos judiciais ja
consolidados, mas ainda ndo formalizados como precatdrios, em percentual superior ao
proprio indice minimo de subordinacdo para a classe objeto do investimento, conforme

estabelecido no regulamento do FIDC investido, sendo que o referido requisito ndo se
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aplica caso o FIDC investido esteja em periodo de desinvestimento, nos termos de seu

requlamento, e a carteira do FIDC investido possua um percentual de créditos judiciais ja
consolidados, mas ainda ndo formalizados como precatorios, inferior ao proprio indice
minimo de subordinacdo para a classe objeto do investimento, sendo certo que a

verificacdo da observancia destes requisitos sera realizada pela Gestora; e

c) a Classe devera observar o limite de até 60% (sessenta por cento) do patriménio
liquido do respectivo FIDC investido, levando em consideracdo as cotas objeto de novas
emissoes pelo respectivo FIDC investido, sendo que o referido limite ndo se aplica para

fundos geridos pela propria Gestora.”

(vi) alterar o antigo item I11.3. da Secdo C — Requisitos e Processos de Aquisicdo de Direitos Creditérios
do Anexo | do Regulamento, conforme redacdes abaixo, reformulando a numeracédo dos itens subsequentes

de tal secédo:

“IV.3. Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados ndo serdo, sob qualquer

hipotese, adquiridos como parte da politica de investimento da Classe.”

(vii)  incluir, junto a Segdo C — Requisitos e Processos de Aquisi¢do de Direitos Creditérios do Anexo | do

Regulamento, conforme redagdes abaixo, o processo de originagao e formalizacdo dos Direitos Creditorios:

“VIIl. Processos de Originacdo e Formalizacdo: Tendo em vista (i) a natureza variada dos Direitos
Creditorios passivels de aquisicdo pela Classe, (if) a amplitude da Politica de Investimentos e (i) a
potencial diversificacdo de cedentes e devedores, ndo é possivel precisar os processos de origem
dos Direitos Creditorios e as politicas de concesséo de crédito adotadas pelos cedentes. Sem
prejuizo, os Direitos Creditdrios serdo originados e a sua aquisicdo sera formalizada de acordo com

0s processos e etapas a sequir descritos:

(i) a Gestora selecionard potencials Direitos Creditorios passiveis de aquisicdo pela Classe,
considerando a Politica de Investimentos, os limites de concentracdo e demais termos e condicoes

previstos neste Requlamento;

(ii) a Gestora ou terceiro por ele contratado verificara o lastro dos Direitos Creditorios

selecionados a luz da documentacdo comprobatoria pertinente

(iii) concluidas, satisfatoriamente, as etapas indicadas nos itens “(i)” e "(if)” acima, a Gestora

podera celebrar, em nome da Classe os instrumentos necessarios a aquisicio dos Direitos
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Creditorios aprovados, hipotese em que a Administradora devera realizar o pagamento do

respectivo prego de aquisicdo junto a contraparte em nome da Classe, se aplicavel; e

(iv)  apds a formalizacdo da aquisicdo dos Direitos Creditorios e/ou do pagamento do respectivo
preco de aquisicdo junto a contraparte, a Gestora devera providenciar o registro dos Direitos
Creditorios junto a Entidade Registradora ou a sua custodia junto a instituicdo custodiante, se

necessario, nos termos da requlamentacao aplicavel.”

(viii)  alterar, junto ao subitem “ii" do item Il da Secédo D — Cotas do Anexo | do Regulamento, conforme

redagdo abaixo:

“I. As Cotas possuem as seguintes caracteristicas e atribuem os seguintes direitos e obrigacoes

aos seus titulares:

(i) conferem direito de voto em todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas
Assembleias de Cotistas, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto;

(i) conferirdo aos seus titulares, desde que totalmente subscritas e integralizadas,
direito de participar nos rendimentos da Classe, se houver, na forma prevista neste Anexo
|, observado que, a critério da Gestora, os rendimentos apropriados pela Classe poderdo ser
pagos aos Cotistas exclusivamente ao final do Prazo de Duragéo,

(iii) os direitos dos titulares das Cotas contra o patriménio liquido nos termos deste
Anexo |, sdo pari passu entre si ndo havendo qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou
subordinagcdo entre os titulares de Cotas; e

(iv) néo conferem aos seus titulares propriedade sobre os ativos integrantes da carteira

da Classe ou sobre fragéo ideal desses ativos.”

(ix) alterar, junto ao item | da Forma de Calculo da Secgdo E — Taxas e outros Encargos do Anexo | do
Regulamento, conforme redacédo abaixo, de modo que a adequar a periodicidade dos pagamentos devidos

no ambito da Taxa de Administragdo Global e da Taxa de Performance:

“I. A Taxa de Administracdo Global sera calculada linearmente e provisionada a base de 1/252 (um
duzentos e cinquenta e dois avos), uma vez que a Taxa de Administracdo Global sera paga
mensalmente, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente. Para fins do disposto neste
Regulamento, “Dia Util” significa qualquer dia, exceto sébados, domingos, feriados nacionais na
Republica Federativa do Brasil e aqueles sem expediente na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3’).
Caso as datas em que venham a ocorrer eventos nos termos deste Regulamento ndo sejam Dia Util,

considerar-se-a como a data do referido evento o Dia Util imediatamente seguinte.”
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(x) alterar, junto ao item II.1. da Forma de Calculo da Secao E — Taxas e outros Encargos do Anexo | do

Regulamento, conforme redagdo abaixo, de modo que o Periodo de Apuragdo seja semestral:

“II.1. A Taxa de Performance seré calculada e provisionada todo Dia Util, devendo ser paga & Gestora
semestralmente, em montante agregado correspondente ao somatorio dos valores efetivamente
integralizados por cada Cotista, acrescido do Benchmark (“Periodo de Apuracdo”), desde que, para

cada aplicacdo, o Periodo de Apuracdo seja semestral.”

(xi) excluir o item I1.7. da Secdo F — Substituicdo dos Prestadores de Servigos Essenciais do Anexo | do

Regulamento; e

(xii)  incluir, junto ao subitem “ii” do item | da Secéo L — Eventos de Avaliacdo, Liquidagdo e Encerramento

do Anexo | do Regulamento, a previsdo dos Critérios de Aquisicdo, conforme redagao abaixo:

(i)  aquisicdo, pela Classe, de Direitos Creditorios que estejam em desacordo com os Critérios
de Elegibilidade e os Critérios de Aquisicdo previstos neste Regulamento no momento de sua
aquisicao, verificada pela Administradora e pelo Gestor e/ou por qualquer dos Cotistas, desde que,
uma vez notificados para sanar ou justificar o descumprimento, o Gestor ndo o sane no prazo de 70

(dez) dlias uteis contados do recebimento da referida notificacdo,”

(x) aprovar a alteracdo do Regulamento do Fundo, conforme itens acima, passando a vigorar na forma

do Apéndice A ao presente instrumento.

0

MSéo Paulo - SP, 26 de marco de 2025. o

XP INVESQTME'NTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALO S‘MO)I;ILIARIOS S.A.
Leonardo Sperle FerreADMIN{STRADORA Naiara Silva
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APENDICE A - REGULAMENTO DO OCCAM PORTFOLIO CREDITO FUNDO DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“FUNDO")

CONDICOES GERAIS APLICAVEIS AO FUNDO

Prazo de Duracao:
Classes: Término | Exercicio Social:

Duragéo de 12 (doze) meses,
5 (cinco) anos Classe Unica encerrando no Gltimo dia util
do més de abril

A. PRESTADORES DE SERVICO

Prestadores de Servico Essenciais

Gestora Administradora

NOVA OCCAM BRASIL GESTAO DE RECURSOS

LTDA. XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.

Ato Declaratério: 10.460, expedido em 26 de junho de
2009

CNPJ: 02.332.886/0001-04

Ato Declaratorio: n® 19.719, expedido em 05 de
abril de 2022

CNPJ: 43.228.545/0001-62

Outros
Custodia Distribuicao
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A. No ambito de cada oferta, o Fundo poderéa contratar

distribuidor(es) devidamente autorizado(s) pela CVM,
nos termos da regulamentacdo aplicavel, a ser(em)
definido(s) pela Gestora.

Ato Declaratério: 11.484 e 11.485, ambos de 27 de
dezembro de 2010

CNPJ: 36.113.876/0001-91

B. RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICO |

I. A Administradora e a Gestora ("Prestadores de Servicos Essenciais”) e os demais prestadores de servico
contratados respondem perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM"), os titulares das cotas emitidas por
qualquer classe de cotas (“Cotistas”) e quaisquer terceiros, na esfera de suas respectivas competéncias, sem
solidariedade entre si ou com o Fundo, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao presente
regulamento ("Regulamento”) ou as disposices regulamentares aplicaveis.

IL. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora aquelas dispostas nos artigos 82 e 83 (conforme aplicavel)
e 104 da parte geral da Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada ("Resolucéo
CVM 175"), no artigo 30 do Anexo Normativo I da Resolucdo CVM 175 e nos anexos complementares Il e V das
regras e procedimentos do Codigo de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros da Associacdo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("Cédigo AGRT" e "ANBIMA", respectivamente). Sem
prejuizo de seus outros deveres legais e regulamentares, incluem-se entre as obrigacdes da Administradora:

(a) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem: (i) o registro
dos Cotistas; (ii) o livro de atas das Assembleias de Cotistas (conforme definido adiante); (iii) o livro ou lista de
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presenca de Cotistas; (iv) os pareceres do auditor independente; (v) os demonstrativos trimestrais e anuais da
classe de cotas; e (vi) o registro de todos os fatos contabeis referentes a classe de cotas;

(b) solicitar, se for o caso, a admissdo a negociacdo das cotas de classe em mercado organizado;

(c) pagar a multa cominatéria as suas expensas, nos termos da legislacdo vigente, por cada dia de atraso
no cumprimento dos prazos previstos na regulamentagdo aplicavel;

(d) elaborar e divulgar as informacdes periddicas da classe de cotas, inclusive o informativo mensal da classe
de cotas, em observancia ao disposto no artigo 35 do Anexo Complementar V do Cédigo AGRT;

(e) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo,
inclusive os Prestadores de Servigos Essenciais, bem como as demais informagdes cadastrais do Fundo e sua
classe de cota;

) informar imediatamente aos Cotistas sobre eventual rebaixamento da classificagdo de risco das cotas,
quando aplicavel, nos termos deste Regulamento;

(9) fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informacdes sobre os rendimentos auferidos no
ano civil e, com base nos dados relativos ao Ultimo dia do més de dezembro, sobre o nimero de cotas de sua
propriedade e respectivo valor;

(h) manter, separadamente, registr