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RS 114,9 mi 30

Patrimonio Liquido Ativos na Carteira

0,82% 20% over cpi

Taxa de Administragdo Maxima Taxa de Performance

CDI + 4,0%' 94,2%

Carrego da Carteira de Crédito Percentual Alocado em Crédito

Sobre o Fundo

O OCCAM Portfolio Crédito FIDC RL tem como objetivo oferecer ao publico em geral a oportunidade
de investir em uma carteira pulverizada de crédito, gerida de forma ativa, composta por cotas
seniores de FIDCs e demais instrumentos de securitizacdo, e crédito corporativo. O Fundo busca
proporcionar um retorno liquido de custos equivalente a CDI + 3,0% ao ano?, sem incidéncia de
come-cotas? ao longo do prazo de 5 anos do fundo.

Prazo Determinado para Devolug¢ao do Capital

O retorno e o principal investido serdo distribuidos ao final do prazo do fundo

Protecdo Patrimonial e Diversificagdo

Carteira diversificada de cotas seniores de FIDCs e ativos de crédito corporativo

o L
’Zéj Beneficio Tributario

= O produto ndo possui come-cotas®

208 Publico Geral
j— A Instrugcdao CVM 175 permitiu que pessoas fisicas publico geral possam investir em FIDCs

Notas: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. (2) A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO E
PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE. (3) Conforme Lei n® 14.754. Data base: 31/12/2025
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Comentario do Gestor

No més de dezembro, atingimos um nivel de alocagdo de 94,2%, distribuidos entre 30 emissdes. Seguimos
ajustando a carteira, reduzindo a exposicdo em alguns ativos que apresentaram fechamento relevante de spread
nos ultimos meses e mantendo o foco em instrumentos caracterizados como direitos creditérios. Nesse contexto,
realizamos a alocagdao em 5 novos ativos: dois CRIs com estruturas robustas de colateralizagao, um FIDC voltado ao
financiamento a projetos imobilidrios e duas debéntures corporativas, sendo uma no setor de loca¢do e outra no
segmento de residuos. Com essas movimentacoes, o portfdlio apresentou, em dezembro, um carrego bruto de CDI
+4,01% ao ano’.

No cendrio internacional, o FED cortou novamente os juros em 25bps. A ata da reunido apontou a existéncia de
espaco para flexibilizacGes adicionais, mas com menor urgéncia. Essa leitura é reforcada pela piora da qualidade
dos dados, devido ao shutdown, e pela surpresa positiva do PIB do 3T. No campo geopolitico, seguimos com
diversos focos de tensdo. Em especial, a prisdo de Nicoldas Maduro é um evento relevante que reforca o poder
militar americano. Os efeitos econGmicos sdo positivos no longo prazo, principalmente para o setor petrolifero. No
curto prazo, entretanto, a incerteza se elevou, com duvidas sobre a transicdo politica, o grau de estabilidade
institucional e o nivel de envolvimento direto americano, trazendo implicagGes relevantes para a volatilidade
regional e para o ambiente geopolitico global.

No Brasil, o Copom manteve uma comunicagao conservadora apds sua reunidao de dezembro. Ainda que o discurso
da autoridade monetdria venha sendo ajustado ao longo dos ultimos meses, uma eventual flexibilizacdo da politica
monetdria em janeiro parece condicional a uma surpresa relevante na evolug¢dao do cenario. Nesta dire¢ao, ainda
gue a atividade esteja confirmando o periodo de acomodacdo, o mercado de trabalho segue resiliente e tanto a
inflagdo corrente quanto as expectativas estdo acima da meta. Os proximos meses deverdo ser influenciados pelos
impactos de estimulos fiscais ja contratados e por um cronograma de gastos publicos concentrado no primeiro
semestre, dado o ciclo eleitoral. Na parte politica, os ruidos associados a sucessdo presidencial se elevaram apés o
ex-presidente Jair Bolsonaro ter apontado seu filho Fladvio como o seu candidato e pelo forte desempenho deste
nas pesquisas divulgadas nas ultimas semanas.

No mercado de crédito, ao longo de todo ano de 2025, percebemos um aumento da sofisticagdo de produtos e
uma maior procura por ativos estruturados. Tais ativos combinam yield mais elevado e garantias robustas e, assim,
tornam-se uma boa alternativa de investimento. Um exemplo dessa tendéncia foi o crescimento do Patriménio
Liquido dos FIDCs, que passou de RS 700 bilhdes. Acreditamos que este movimento de sofisticagdo do mercado de
crédito ainda esta no inicio, e o cendrio esperado para 2026 coloca produtos estruturados com boas perspectivas
de atrair grande volume de investimentos.

Para 2026, acreditamos que o mercado de crédito seguira atrativo. Comegcamos o0 ano com perspectivas de queda
nos juros, mas ainda deverao ficar em patamar muito atraente para os investidores. Além disso, lembramos que as
incertezas eleitorais devem trazer os investidores para a maior seguranca da renda fixa. Assim, a classe de crédito
mostra boa relagdo risco x retorno e devera ser muito relevante na carteira dos investidores brasileiros. O
diferencial estarad na capacidade de analisar bem as estruturas oferecidas, ser cauteloso no crédito e no processo
de diligéncia. Nesse contexto, iniciamos em 2026 um projeto de parcerias com originadores de crédito
especialistas em diferentes segmentos, buscando gerar ativos com bom retorno ajustado ao risco, por meio de
protec¢Ges adicionais e via subordinagdo que contribuirdo para a composi¢do da carteira.

Por fim, destacamos que o fundo completou seis meses desde o seu langamento, apresentando uma performance
de 98,6% do CDI no periodo. A evolucdo do desempenho ocorre conforme planejado e apresentado no inicio do
fundo aos investidores, sendo que a rentabilidade préxima ao CDI no primeiro ano, se deve ao efeito de “curva J”,
devido a custos de emissdo diferidos ao longo do primeiro ano. Nesse contexto, o elevado carrego da carteira
tende a elevar a rentabilidade ao longo do prazo do produto.

Nota: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Data base: 31/12/2025 n
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Performance do Fundol

Variagao da Cota Desde o Inicio do Fundo
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Retorno Acumulado Fundo Retorno Acumulado CDI
jun/25 juli25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 Ano
Retorno Fundo 0,85% 1,38% 1,17% 1,32% 1,00% 1,10% 1,17% 8,31%
Retorno CDI 0,88% 1,28% 1,22% 1,16% 1,28% 1,11% 1,16% 8,43%
% CDI 96,7% 107,9% 95,7% 113,3% 78,3% 99,4% 100,2% 98,6%

Notas: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.
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Composicao da Carteira

Concentragao por Instrumento (% PL) Concentragao por Indexador (% PL)

100,0%

M FIDCs / Securitizados W Debénture

B Debénture Securitizada = CRI

B CRA M Letra Financeira
® Nota Comercial H Caixa ECDI mIPCA HOQutros

Distribuicdo por Rating (% PL) Concentragao por Grupos Economicos (% PL)

65,1%
5,8% 6,6%
2,4%
46,5%
31,2%
24,6%
14,9%
W AAA W AA+ HAA

A+ HA B BBB+ ou inferior
Sem rating M Caixa Top 3 Top 5 Top 10 Top 15

Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 31/12/2025
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Composicao da Carteira

Concentragao por Setor (% PL)
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Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 31/12/2025
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Carteira do Fundo

Ativos Instrumento

Setor

Indexador

Spread (%
a.a.)

Posicao
(RS mi)

Descricao

Certificado
1 de
Recebiveis
FIDC Cota
2 ..
Sénior
FIDC Cota
3 N
Sénior
FIDC Cota
4 N
Sénior
FIDC Cota
5 N
Sénior
Certificado
6 de
Recebiveis
FIDC Cota
7 N
Sénior

Outros

Multicedente
Multissacado

Multicedente
Multissacado

Adiantamento
Salarial

Consignado
Publico

Outros

Consignado
Publico

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

5,50%

4,50%

3,75%

5,00%

3,00%

4,50%

3,50%

5,80

571

5,58

5,57

5,52

5,39

5,07

5,05%

4,97%

4,85%

4,84%

4,80%

4,69%

4,41%

Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
15% de subordinagdo. A carteira é composta de
devedores com histérico comprovado de adimpléncia

Multicedente Multissacado de direitos creditdrios
performados nos segmentos industrial, comercial e
servigos, de gestor e originador com longo histérico de
atuagdo neste segmento, contando com um nivel de
subordinagdo sénior de 20%. Carteira pulverizada, com
mais de 27 mil sacados e 400 cedentes

FIDC Multicedente Multissacado, cuja originadora atua

desde 1999. O fundo conta com 30% de subordinagdo

minima sénior, operagdes com risco pulverizado, com

mais de 300 cedentes ativos e mais de 12 mil sacados.

Concentragdo maxima nos 10 maiores sacados de 25%
e prazo médio inferior a 60 dias

FIDC de antecipagdo salarial com débito direto em
conta corrente do tomador. As cotas seniores contam
com subordinagdo minima de 35% e a carteira do
fundo é altamente pulverizada, com mais de 150 mil
sacados. O ticket médio é de aproximadamente R$500
e o prazo médio de 25 dias

Trata-se de um FIDC Consignado Publico INSS, SIAPE e
Forgas Armadas, na modalidade cartdo de crédito e
cartdo beneficio para o INSS e crédito em conta para os
demais entes consignantes. O fundo carrega um risco
baixo em sua carteira de recebiveis, dada a
pulveriza¢do dos sacados e ente pagador equivalente
ao risco soberano. Trata-se de um originador com
bastante histérico no mercado. O risco de
portabilidade é reduzido para o produto cartdo-
beneficio e em eventual pré-pagamento o agio de
cessdo devera ser ressarcido pelo originador. A
subordinagdo minima inicial de 15% e subordinagao
alvo de 20% para as cotas seniores garante uma
estrutura de risco x retorno adequada para esta
operagao

Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
27% de subordinagdo. A carteira é composta de
devedores com histérico comprovado de adimpléncia

FIDC de consignado INSS, na modalidade empréstimo
direto, que carrega um risco muito baixo em sua
carteira, dada a pulverizagao dos sacados e ente

pagador equivalente ao risco soberano. As perdas do

FIDC sdo principalmente concentradas em casos de

morte. No caso de renegociagao de ativos para reter a

portabilidade, o originador devera ressarcir ao fundo as

diferencas de repactuacdo de taxas das operacdes. E

um produto com subordinagdo minima de 20% para as

Data base: 31/12/2025

cotas seniores
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador .
a.a.) (RS mi)

% PL Descricao

FIDC Multicedente Multissacado com 50% de
. subordinagdo minima sénior. Operagdo com risco
8 FISDéCn(i:;)rta l\l\//lltl;ilicsigce:;i CDlI 4,00% 4,50 3,92% pulverizado, sendo mais de mil cedentes ativos e 13 mil
sacados. Ticket médio baixo, inferior a RS 6.000, e
prazo médio curto, inferior a 50 dias

Carteira de Consignado Publico Estadual, na
modalidade Cartdo Beneficio. Originador com longo
CDI 5,00% 4,49 3,91% histérico de atuagdo neste segmento. Possui um nivel
de subordinagdo sénior de 25% e carteira pulverizada,
com mais de 6 mil contratos de empréstimos vigentes

FIDC Cota Consignado
Sénior Publico

FIDC Multicedente Multissacado de direitos creditérios
. performados, com foco de atuagdo em SP e MG.
D acs -
10 Fl AC.Cota Mu|t|Fedente CDI 5,00% 4,46 3,88% Originador com longo histérico de atuagdo neste
Sénior Multissacado . L
segmento, contando com um nivel de subordinagdo
sénior de 33% e carteira com diversificagdo setorial

Fundo de precatérios com subordinagdo minima da
. o L b
1 FIDF .Cota Precatérios CDI 10,00% 3,09 2 69% cota sleplor de ZO.A. 0] orlgln.ador é f(.)c.ade em
Sénior precatdrios federais, estaduais e municipais com
principal atuagdo em Sdo Paulo

FIDC de financiamento de projetos imobiliarios,
primordialmente no segmento Minha Casa Minha Vida.
Originador com vasta experiéncia no setor e elevado
nivel de colateral (LTV < 70%)

FIDC Cota Servigos

12 . A CDI 3,50% 3,01 2,62%
Sénior Imobiliarios

FIDC que possui originador com mais de 30 anos de
experiéncia no mercado. A operagdo conta com
13 FIDAC .Cota Multi.cedente DI 3,70% 2,02 1,75% subordina.géo minim.a de 25% nas cotas seniorgs e
Sénior Multissacado apresenta risco pulverizado, sendo que os 20 maiores
cedentes e sacados representam, respectivamente,
30% e 26% do PL do fundo

Carteira de crédito Consignado Privado. Subordinagdo
minima da cota sénior de 50%. O originador é focado
CDI 4,50% 0,07 0,06% em crédito consignado para trabalhadores com carteira
assinada de empresas privadas. As parcelas sao
descontadas diretamente no saldrio

FIDC Cota Consignado

5 Sénior Privado

FIDCs /

Securitizados

Data base: 31/12/2025 n
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao
a.a.) (RS mi)

% PL Descricao

Ativos Instrumento Setor Indexador

R Securitizagdo de fluxo de recebiveis com risco nos
Debénture

15 . Entretenimento CDI 3,50% 5,61 4,88% principais veiculos de comunicagdo e transmissdo do
Securitizada Brasil

Securitizagdo de contrato de empréstimo, com risco
Debénture exclusivo em financeira com mais de 50 anos de
16 " Financeiro CDI 2,47% 4,74 4,12% atuagdo, apoiada por garantias robustas, incluindo
Securitizada . . . . . ;
avais da companhia e de seus sécios, além de hipoteca
do ativo financiado

Operagdo de Letra Financeira de banco especializado
Letra no segmento de veiculos usados, cor? longo histf‘)rico
17 Financeira Financeiro CDI 2,35% 4,39 3,82% de atuagdo no setor. Carteira de crédito com nivel
robusto de cobertura em garantias no valor dos
veiculos financiados

Empresa atuante nos segmentos de construgdo e
incorporagdo imobiliaria, com foco em
empreendimentos residenciais de alto padrdo e
histérico recente de elevado volume de langamentos. A
CDI 4,00% 4,01 3,49% companhia possui como principal diferencial um
landbank adquirido a pregos atrativos, o que permite a
entrega de margens superiores as dos comparaveis. A
operagao conta ainda com razdo de garantias de, no
minimo, 200%

Servigos

18 CRI Imobilidrios

Debénture Engarrafadora homologada de marca internacional de
19 L. IndUstria CDI 1,98% 3,98 3,46% refrigerantes, com atuagdo na regido centro-oeste com
Securitizada
market share relevante

Uma das principais produtoras independentes de
petréleo do Brasil, especializada na gestdo de
20 Debénture Petrdleo e Gas IPCA 1,70% 3,59 3,12% reservatorios e no desenvolvimento de campos
maduros. A empresa atua na exploragdo, produgao,
comercializagdo e transporte de petréleo e gas

Concessionaria de rodovia no Estado do Parana,
vencedora de leildo em 2023. A concessao abrange
Curitiba, Araucaria, Campo Largo, Imbituva, Irati, Lapa
e Prudentépolis, incluindo as BRs — 277/373/376/476 e
PRs —418/423/427. A operagdo possui garantias
robustas, como o fluxo de remuneragdo dos acionistas

21 Debénture Rodovia CDI 3,03% 3,41 2,97%

Usina sucroalcooleira com atuagdo no estado de Sao
Paulo e alta capacidade de oscilagdo da sua produgao
entre aglcar e etanol. A operagdo possui garantias
robustas, como terras préprias

22 CRA Agronegdcio CDI 2,77% 3,03 2,64%

Empresa de locagdo de veiculos com uma divisdo
equilibrada entre os segmentos de RAC (Rent a Car)
focado no varejo e GTF (Gestdo e Terceirizagdo de
Frotas) com foco em contratos de prazo mais longo

23 Debénture Locagdo CDI 4,01% 2,87 2,49%

Data base: 31/12/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Indexador ) (R$ mi)

Descricao

Usina sucroalcooleira com atuagdo em Pernambuco e
Espirito Santo, e capacidade de produgdo de agucar,
etanol e energia. A cia possui capacidade de colheita
durante o ano inteiro dada a diversificagdo geografica
da sua operagdo. A operagao possui garantias robustas,
como terras proprias

24 CRA Agronegécio CDI 4,30% 2,82 2,45%

Multinacional brasileira com atuagdo nos setores de
siderurgia, mineragdo, cimento, logistica e energia com
CDI 9,51% 2,72 2,37% mais de 80 anos de histdrico. Companhia de porte
robusto derivado principalmente da atividade
integrada de producgdo de ago

Mineragdo

25 Debénture . .
e Siderurgia

Holding com mais de 40 anos de experiéncia nos
segmentos de construgdo e incorporagdo imobiliaria no
Centro-Oeste do Brasil. A operagao conta com robusta
CDI 4,00% 2,11 1,83% cobertura de garantias reais, incluindo imdveis prontos
e locados, terrenos em areas nobres e cessao fiduciaria
de dividendos de SPEs detentoras de projetos
relevantes da companhia

Servigos

28 il Imobilidrios

Um dos principais players do setor de residuos sélidos,
Nota , focado em coleta e destinagdo de residuos, assim como
27 . Residuos CDI 1,40% 2,02 1,76% o . & .
Comercial geracao de energia, com atuagdo via contratos e
concessoes de longo prazo e receitas recorrentes

Empresa privada de saneamento com atuagao em
28 Debénture  Saneamento CDI 1,95% 1,14 0,99% diversos municipios por meio de concessdes de agua e
esgoto

Empresa de locagdo de maquinas e equipamentos
pesados, com atuac¢do focada principalmente nos
segmentos de infraestrutura, mineragdo, agronegocio e
29 Debénture Locagao CDI 2,18% 0,80 0,70% industria, oferecendo contratos de médio e longo
prazo, com elevada recorréncia de receitas e forte
componente de servigcos agregados (operagao,
manutencgdo e logistica)

Letra Financeira Subordinada de um banco de
investimento independente, fundado em 2009 com
- modelo de partnership. Suas areas de atuagdo sdo: (i)
30 . . Financeiro CDI 2,28% 0,79 0,69% Investment Banking (ECM, DCM e M&A), (ii) Treasury
Financeira . ~
Sales & Structuring, que compreende a estruturagdo e
execucdo de operagdes para clientes institucionais, (iii)
Produtos de Private Equity

Corporativo
e Outros

Carteira de
Crédito

Data base: 31/12/2025 m
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Caracteristicas do Fundo

Kl osc*

Nome

CNPJ

Categoria
ANBIMA

Classe

Data de Inicio

Tributacao

Publico-alvo

OCCAM Portfolio Crédito FIDC

RL

59.560.195/0001-77

Outros

Multicarteira Outros

Unica e condominio fechado

04/06/2025

15% no vencimento. Isento de
come-cotas, conforme Lei n2

14.754

Publico em Geral

Gestor

Administrador

Coordenador
Lider

Custodiante

Taxa de
Administragdo
Global

Taxa de
Performance

Prazo de
Duragao

Término do
Exercicio Social

Nova Occam Brasil Gestdo de
Recursos Ltda.

XP Investimentos CCTVM S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Taxa minima: 0,80% ao ano,
paga mensalmente;
Taxa maxima: 0,82% ao ano,
paga mensalmente

20% sobre o ganho que exceder
o CDI

5 anos a partir da integralizacdo

Duragao de 12 meses,
encerrando no ultimo dia util do
més de abril
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Disclaimer

Contato

Rua Dias Ferreira, 190/ Sala 402 / Leblon — Rio de Janeiro / RJ 22431-050
Rua Elvira Ferraz, 250 / Sala 113 e 114 / Vila Olimpia — Sdo Paulo / SP 04552-040

/\ Autorregulacdo . +55(21) 31.27—2830
ANBIMA E-mail: contato@occambrasil.com.br

Site: occambrasil.com.br
Instagram: occam_brasil
LinkedIn: Occam Brasil
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