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RS 113,6 mi 29

Patrimonio Liquido Ativos na Carteira

0,82% 20% over cpi

Taxa de Administragdo Maxima Taxa de Performance

CDI + 3,97%' 94,2%

Carrego da Carteira de Crédito Percentual Alocado em Crédito

Sobre o Fundo

O OCCAM Portfolio Crédito FIDC RL tem como objetivo oferecer ao publico em geral a oportunidade
de investir em uma carteira pulverizada de crédito, gerida de forma ativa, composta por cotas
seniores de FIDCs e demais instrumentos de securitizacdo, e crédito corporativo. O Fundo busca
proporcionar um retorno liquido de custos equivalente a CDI + 3,0% ao ano?, sem incidéncia de
come-cotas? ao longo do prazo de 5 anos do fundo.

Prazo Determinado para Devolug¢ao do Capital

O retorno e o principal investido serdo distribuidos ao final do prazo do fundo

Protecdo Patrimonial e Diversificagdo

Carteira diversificada de cotas seniores de FIDCs e ativos de crédito corporativo

o L
’Zéj Beneficio Tributario

= O produto ndo possui come-cotas®

208 Publico Geral
j— A Instrugcdao CVM 175 permitiu que pessoas fisicas publico geral possam investir em FIDCs

Notas: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. (2) A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO E
PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE. (3) Conforme Lei n® 14.754. Data base: 28/11/2025
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Comentario do Gestor

No més de novembro, atingimos um nivel de aloca¢do de 94,2%, distribuidos entre 29 emissdes. Seguimos compondo e
ajustando a carteira, de modo a enquadra-la a politica vigente do fundo. Sendo assim, priorizamos aloca¢ées em ativos
caracterizados como direitos creditérios que, sobretudo, conferem uma relagdo risco-retorno atrativa para a carteira.
Entre as novas posicdes estdo trés FIDCs - dois lastreados em operagdes de consignado publico e um Multicedente
Multissacado — além de uma debénture securitizada com risco em uma financeira com longo histérico de atuagdo e
garantias robustas. Com essas movimentagdes, o portfélio apresentou, em novembro, um carrego bruto de CDI + 3,97% ao
anol.

No cenario internacional, o Federal Reserve vem expondo divergéncias profundas sobre os préoximos passos da politica
monetaria americana, de modo que a auséncia de alinhamento na comunica¢gdo do Comité esta se tornando um
catalisador de volatilidade. Embora o fim do shutdown tenha permitido a retomada dos dados, o volume reduzido de
divulgacbes ofereceu ao Fed uma visdo fragmentada da atividade, dificultando a sustentacdo de qualquer uma das
narrativas em disputa. Paralelamente, o revés sofrido pelo governo nas eleigdes evidenciou a crescente sensibilidade do
eleitorado ao tema do custo de vida, levando a administragdo Trump a responder com um desmonte parcial das tarifas de
importacdo.

No Brasil, os membros do Copom mantiveram um tom cauteloso, destacando que a atividade e inflacdo estdo evoluindo
na diregdo desejada, no entanto, a um ritmo aquém do esperado. Houve certa acomodagdo dos nucleos de inflagdo e das
expectativas de mercado para o IPCA, que seguem em nivel superior a meta, e os indicadores de atividade seguem mistos.
Este cenario indica que o BC deve manter um discurso conservador em sua proxima reunido, apenas com ajustes pontuais.
Na parte fiscal, os ruidos entre Legislativo e Executivo tém se materializado em aprovagdo de pautas com impacto fiscal
negativo, confirmando a baixa probabilidade de uma consolidagdo fiscal no curto prazo e impondo um desafio para o
préximo governo.

Apds a realizagdo de pregos observada no mercado de crédito em outubro, houve maior estabilidade em novembro. Com
spreads ligeiramente mais elevados, percebeu-se um melhor equilibrio entre compradores e vendedores, com volume
relevante no mercado secundario, impulsionado sobretudo pelas sobras de emissdes que ndo foram integralmente
absorvidas no mercado primario. Diante das incertezas quanto a demanda total das ofertas, gestores passaram a
postergar aquisicGes no primario, aguardando oportunidades no mercado secundario a spreads alguns bps mais abertos.

E dificil prever o momento exato de uma realizacdo de precos e, uma vez iniciada, sua magnitude. Ainda assim,
trabalhamos com a hipdtese de que o ajuste observado seria pontual e de baixa intensidade. O comportamento do
mercado em novembro reforga essa leitura, ainda que ndo de forma definitiva. Entre os fatores que sustentam a
resiliéncia do mercado de crédito, destacam-se: (i) o patamar ainda elevado da taxa de juros, com perspectiva de inicio de
um ciclo de afrouxamento monetério gradual; (ii) as incertezas associadas ao periodo eleitoral, que tendem a levar
investidores a aguardar maior clareza sobre as propostas econdmicas antes de ampliar exposigdes a risco; (iii) o bom
desempenho dos fundos de crédito e renda fixa nos horizontes de 12 e 24 meses; e (iv) uma leve redugdo no volume de
novas emissdes, com indicagdo de um mercado primario mais contido, ao menos no curto prazo.

Os principais riscos residem no receio de novos eventos de crédito relevantes, como os observados em outubro, o que
poderia levar investidores a migrarem para alternativas ainda mais conservadoras que fundos de crédito. Adicionalmente,
0 aumento da volatilidade em titulos e fundos de infraestrutura pode afastar investidores menos familiarizados com esse
tipo de oscilagdo. Por fim, ha o risco de que tesourarias de grandes bancos ou alguns fundos optem por encerrar o ano
com maior liquidez, intensificando vendas no més de dezembro. Esses fatores seriam desfavoraveis a resiliéncia dos
precos no curto prazo. Ainda assim, a luz da dinamica observada em novembro, o cenario mais provavel para os proximos
meses é o de uma recuperacdo gradual dos pregos. Nesse contexto, eventuais realizagdes deverdo ser aproveitadas para
ampliar posi¢gdes em titulos de menor risco.

Diante do cendrio em que nos encontramos, o investimento em ativos de crédito estruturados permanece como uma boa
opgdo. Temos conseguido originar mais operacdes, diversificar a carteira e devemos manter esta estratégia ao longo dos
préximos meses.

Nota: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Data base: 28/11/2025 n
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Composicao da Carteira

Concentracgdo por Instrumento (% PL) Concentracdo por Indexador (% PL)

13,4%

53,9%

100,0%

B FIDCs / Securitizados® W Debénture

B Debénture Securitizada CRA

M Letra Financeira H Caixa ECDlI EHIPCA mOutros
Distribuigdo por Rating (% PL) Concentragdo por Grupos Econémicos (% PL)
66,1%
48,0%
36,1%
24,8%
15,0%
mAAA mAA+ mAA
A+ HA M BBB+ ou inferior
Sem rating B Caixa Top 3 Top 5 Top 10 Top 15

Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 28/11/2025
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Composicao da Carteira

Concentragao por Setor (% PL)
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Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 28/11/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador ) (R$ mi) Descricao
Certificado Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
1 de Outros CDI 5,50% 5,71 5,03% 15% de subordinagdo. A carteira é composta de
Recebiveis devedores com histérico comprovado de adimpléncia

Multicedente Multissacado de direitos creditdrios
performados nos segmentos industrial, comercial e
FIDC Cota  Multicedente servicos, de gestor e originador com longo histérico de
- \ col 450% 563  495% §0s, de g g el IR
Sénior Multissacado atuagdo neste segmento, contando com um nivel de
subordinagdo sénior de 20%. Carteira pulverizada, com

mais de 27 mil sacados e 400 cedentes

Trata-se de um FIDC Consignado Publico INSS, SIAPE e
Forgas Armadas, na modalidade cartdo de crédito e
cartdo beneficio para o INSS e crédito em conta para os
demais entes consignantes. O fundo carrega um risco
baixo em sua carteira de recebiveis, dada a
pulverizagdo dos sacados e ente pagador equivalente
. ao risco soberano. Trata-se de um originador com
3 FIDAC (_:ota Con15|g.nado CDI 3,00% 5,59 4,92% bastante histérico no mercado. O risco de
Sénior Publico e ) . ~
portabilidade é reduzido para o produto cartdo-
beneficio e em eventual pré-pagamento o agio de
cessdo devera ser ressarcido pelo originador. A
subordinagdo minima inicial de 15% e subordinagao
alvo de 20% para as cotas seniores garante uma
estrutura de risco x retorno adequada para esta
operagao

FIDC de consignado INSS, na modalidade empréstimo
direto, que carrega um risco muito baixo em sua
carteira, dada a pulverizacdo dos sacados e ente

pagador equivalente ao risco soberano. As perdas do

FIDfZ (.Iota Con,sig!'lado CDI 3,50% 5,59 4,92% FIDC sdo principalmente c.onNcentradfas em casos de
Sénior Publico morte. No caso de renegociagao de ativos para reter a
portabilidade, o originador devera ressarcir ao fundo as

diferencas de repactuacdo de taxas das operacdes. E

um produto com subordinagdo minima de 20% para as

cotas seniores

FIDC Multicedente Multissacado, cuja originadora atua
desde 1999. O fundo conta com 30% de subordinacdo
FIDC Cota  Multicedente minima sénior, opera¢des com risco pulverizado, com
a R DI ,75Y ,4 4,849 . . . .
> Sénior Multissacado ¢ 3,75% 249 84% mais de 300 cedentes ativos e mais de 12 mil sacados.
Concentragdo maxima nos 10 maiores sacados de 25%

e prazo médio inferior a 60 dias

FIDC de antecipagdo salarial com débito direto em
conta corrente do tomador. As cotas seniores contam
D . TR o .
Fl AC.Cota Ad|antarT1ento CDI 5,00% 547 4,82% com slubordmagao mlner]a de 35% e a .cartelra do.
Sénior Salarial fundo é altamente pulverizada, com mais de 150 mil
sacados. O ticket médio é de aproximadamente R$500

e o prazo médio de 25 dias

Data base: 28/11/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador . % PL Descricao
a.a.) (RS mi)
Certificado Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
7 de Outros CDI 4,50% 5,30 4,67% 27% de subordinagdo. A carteira é composta de
Recebiveis devedores com histérico comprovado de adimpléncia

FIDC Multicedente Multissacado com 50% de
. subordinagdo minima sénior. Operagdo com risco
8 FIDF .Cota MultlFedente CDI 4,00% 4,43 3,90% bastante pulverizado, sendo mais de mil cedentes
Sénior Multissacado . . . o . .
ativos e 13 mil sacados. Ticket médio baixo, inferior a
RS 6.000, e prazo médio curto, inferior a 50 dias

Carteira de Consignado Publico Estadual, na
modalidade Cartdo Beneficio. Originador com longo
CDI 5,00% 4,42 3,89% historico de atuagdo neste segmento. Possui um nivel
de subordinagdo sénior de 25% e carteira pulverizada,
com mais de 6 mil contratos de empréstimos vigentes

FIDC Cota Consignado
Sénior Publico

FIDC Multicedente Multissacado de direitos creditérios
. performados, com foco de atuagdo em SP e MG.
FIDC Cot Multicedent .. ~
10 ota utticedente CDlI 5,00% 4,39 3,87% Originador com longo histérico de atuagado neste

Sénior Multissacado , L
segmento, contando com um nivel de subordinagdo
sénior de 33% e carteira com diversificagdo setorial
Fundo de precatérios com subordinagdo minima da

D L. éni 20%. igi 5

11 bclota o atérios cDl 10,00% 3,05  2,69% cota sénior de 20%. O originador & focado em
Sénior precatdrios federais, estaduais e municipais com
principal atuagdo em Sdo Paulo
FIDC Cota FIDC destinado a antecipacdo de recebiveis de

12 Sénior Fornecedor CDI 4,50% 2,44 2,14% fornecedores de uma das maiores empresas brasileiras
de energia elétrica

FIDC que possui originador com mais de 30 anos de
experiéncia no mercado. A operagdo conta com

. L o .
13 FIDF Fota Multllcedente DI 3,70% 1,99 1.75% subordlna.gao mlnlm.a de 25% nas cotas senlorgs e
Sénior Multissacado apresenta risco pulverizado, sendo que os 20 maiores
cedentes e sacados representam, respectivamente,
30% e 26% do PL do fundo
FIDC Multicedente Multissacado com 55% de
subordinagdo minima sénior. Operagao com risco
FIDC Cota  Multicedente bastante pulverizado, com mais de 1000 cedentes
14 a . CDI 3,50% 1,59 1,40% . . ! . e .
Sénior Multissacado ? ? ativos e mais de 20 mil sacados. Ticket médio baixo,

inferior a RS 3.000, e prazo médio curto,
inferior a 30 dias

Carteira de crédito Consignado Privado. Subordinagdo
minima da cota sénior de 50%. O originador é focado
CDI 4,50% 0,07 0,06% em crédito consignado para trabalhadores com carteira
assinada de empresas privadas. As parcelas sdo
descontadas direto no saldario

FIDC Cota Consignado

5 Sénior Privado

FIDCs /

. 4,60% 61,16 53,85%
Securitizados

Data base: 28/11/2025 u
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador .
a.a.) (RS mi)

% PL Descricao

Securitizagdo de contrato de empréstimo, com risco
Debénture exclusivo em financeira com mais de 50 anos de
16 . Financeiro CDI 2,47% 5,66 4,99% atuacgdo, apoiada por garantias robustas, incluindo
Securitizada . . . . . .
avais da companhia e de seus socios, além de hipoteca
do ativo financiado

R Securitizagdo de fluxo de recebiveis com risco nos
Debénture

17 " Entretenimento CDlI 3,50% 5,60 4,93%  principais veiculos de comunicagdo e transmissao do
Securitizada Brasil

Operacdo de Letra Financeira de banco especializado
no segmento de veiculos usados, com longo histdrico

Letra . . ~ . - .
18 Financeira Financeiro CDI 2,45% 4,32 3,81% de atuacdo no setor. Carteira de crédito com nivel
robusto de cobertura em garantias no valor dos
veiculos financiados
R Engarrafadora homologada de marca internacional de
Debénture

19 L. IndUstria CDI 1,98% 3,92 3,45% refrigerantes, com atuagdo na regido centro-oeste com
Securitizada
Market Share relevante

Uma das principais produtoras independentes de
petréleo do Brasil, especializada na gestdo de
20 Debénture Petrdleo e Gas IPCA 1,71% 3,54 3,12% reservatorios e no desenvolvimento de campos
maduros. A empresa atua na exploragdo, producao,
comercializagdo e transporte de petréleo e gas

Concessionaria de rodovia no Estado do Paran3,
vencedora de leildo em 2023. A concessdo abrange
Curitiba, Araucaria, Campo Largo, Imbituva, Irati, Lapa
e Prudentodpolis, incluindo as BRs — 277/373/376/476 e
PRs —418/423/427. A operagdo possui garantias
robustas, como o fluxo de remuneragdo dos acionistas

21 Debénture Rodovia CDlI 3,50% 3,34 2,95%

Empresa privada de saneamento com atuagdo em
22 Debénture  Saneamento CDI 1,91% 3,11 2,74%  diversos municipios por meio de concessdes de agua e
esgoto

Usina sucroalcooleira com atuagao no estado de Sao
Paulo e alta capacidade de oscilagdo da sua produgao
entre aglcar e etanol. A operagdo possui garantias
robustas, como terras proprias

23 CRA Agronegdcio CDI 2,77% 3,03 2,67%

Multinacional brasileira com atuagdo nos setores de
siderurgia, mineragdo, cimento, logistica e energia com
CDI 9,34% 2,93 2,58% mais de 80 anos de histdrico. Companhia de porte
robusto derivado principalmente da atividade
integrada de produgdo de ago

Mineragao

24 Debénture . .
e Siderurgia

Data base: 28/11/2025 n
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Carteira do Fundo

Ativos Instrumento

Setor

Indexador

Spread (% Posicao

a.a.)

(RS mi)

% PL Descricao

25 Debénture

26 CRA

27  Debénture Apoio Maritimo

28 Debénture

Letra

29 . .
Financeira

Corporativo
e Outros

Carteira de
Crédito

Locagao

Agronegdcio

Saude

Financeiro

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

3,96%

4,30%

1,55%

1,94%

2,23%

3,13%

3,97%

2,82

2,82

2,01

1,90

0,78

45,79

106,94

Empresa de locagdo de veiculos com uma divisdo
equilibrada entre os segmentos de RAC (Rent a Car)

2,49% . ~ s
? focado no varejo e GTF (Gestdo e Terceirizagdo de
Frotas) com foco em contratos de prazo mais longo
Usina sucroalcooleira com atuagdo em Pernambuco e
Espirito Santo, e capacidade de produgdo de agucar,
2 48% etanol e energia. A cia possui capacidade de colheita
) (]

durante o ano inteiro dada a diversificagdo geografica
da sua operagdo. A operagao possui garantias robustas,
como terras proprias

Uma das maiores empresas do setor de apoio maritimo
1,77% offshore fundada em 1978. Atua em todo territério
nacional através de 45 embarcacGes

Empresa surgiu como um brago de investimento em
saude de um grande fundo de Private Equity. A
companhia oferece servigos hospitalares nao clinicos,
1,67%  por meio de concessdes publicas, sendo responsavel
pela infraestrutura hospitalar (limpeza,
estacionamento, recepgdo, manutengao de
equipamentos, entre outros)

Letra Financeira Subordinada de um banco de
investimento independente, fundado em 2009 com
modelo de partnership. Suas areas de atuagdo sdo: (i)
0,69%  Investment Banking (ECM, DCM e M&A), (ii) Treasury
Sales & Structuring, que compreende a estruturagao e
execugdo de operagdes para clientes institucionais, (iii)
Produtos de Private Equity

40,32%

94,17%

Data base: 28/11/2025
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Caracteristicas do Fundo

Kl osc*

Nome

CNPJ

Categoria
ANBIMA

Classe

Data de Inicio

Tributacao

Publico-alvo

OCCAM Portfolio Crédito FIDC

RL

59.560.195/0001-77

Outros

Multicarteira Outros

Unica e condominio fechado

04/06/2025

15% no vencimento. Isento de
come-cotas, conforme Lei n2

14.754

Publico em Geral

Gestor

Administrador

Coordenador
Lider

Custodiante

Taxa de
Administragdo
Global

Taxa de
Performance

Prazo de
Duragao

Término do
Exercicio Social

Nova Occam Brasil Gestdo de
Recursos Ltda.

XP Investimentos CCTVM S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Taxa minima: 0,80% ao ano,
paga mensalmente;
Taxa maxima: 0,82% ao ano,
paga mensalmente

20% sobre o ganho que exceder
o CDI

5 anos a partir da integralizacdo

Duragao de 12 meses,
encerrando no ultimo dia util do
més de abril
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Disclaimer

Contato

Rua Dias Ferreira, 190/ Sala 402 / Leblon — Rio de Janeiro / RJ 22431-050
Rua Elvira Ferraz, 250 / Sala 113 e 114 / Vila Olimpia — Sdo Paulo / SP 04552-040

/\ Autorregulacdo . +55(21) 31.27—2830
ANBIMA E-mail: contato@occambrasil.com.br

Site: occambrasil.com.br
Instagram: occam_brasil
LinkedIn: Occam Brasil
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