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Resumo

RS 109,8 mi 26

Patrimonio Liquido Ativos na Carteira

0,82% 20% over cpi

Taxa de Administragdo Maxima Taxa de Performance

CDI + 4,50%' 92,9%

Carrego da Carteira de Crédito Percentual Alocado em Crédito

Sobre o Fundo

O OCCAM Portfolio Crédito FIDC RL tem como objetivo oferecer ao publico em geral a oportunidade
de investir em uma carteira pulverizada de crédito, gerida de forma ativa, composta por cotas
seniores de FIDCs e demais instrumentos de securitizacdo, e crédito corporativo. O Fundo busca
proporcionar um retorno liquido de custos equivalente a CDI + 3,0% ao ano?, sem incidéncia de
come-cotas? ao longo do prazo de 5 anos do fundo.

Prazo Determinado para Devolug¢ao do Capital

O retorno e o principal investido serdo distribuidos ao final do prazo do fundo

Protecdo Patrimonial e Diversificagdo

Carteira diversificada de cotas seniores de FIDCs e ativos de crédito corporativo

o L
’Zéj Beneficio Tributario

= O produto ndo possui come-cotas®

208 Publico Geral
j— A Instrugcdao CVM 175 permitiu que pessoas fisicas publico geral possam investir em FIDCs

Notas: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. (2) A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO E
PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE. (3) Conforme Lei n® 14.754. Data base: 01/09/2025
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Comentario do Gestor

No més de agosto, atingimos um nivel de alocagdo de 92,9%, distribuidos entre 26 emissdes.
Realizamos uma alocacdo adicional em certificado de recebiveis com subordinacdo de 27%. Com a
incidéncia de IOF sobre novos aportes em FIDCs, o mercado tem seguido uma tendéncia de
substituicdo dessas estruturas por alternativas subordinadas que permitem maior otimizagao de
custos. Além disso, realocamos uma posicdo em cotas sénior de FIDC com o objetivo de ampliar a
diversificacdo e manter a participacdo dos trés maiores emissores em torno de 14,5%. A medida que
Novos nomes passem a compor a carteira, a concentracdo por grupo econémico deverd se diluir
gradualmente. Com essas movimentacgdes, o portfdlio apresentou em agosto um carrego bruto de CDI
+4,50% ao ano'.

No cenario internacional, a independéncia do Fed passou a ser questionada em um movimento
inédito, aumentando a incerteza sobre a credibilidade da politica monetaria nos EUA. A perda de
folego do mercado de trabalho, refletida no payroll de julho, coloca a autoridade monetdria na
iminéncia de cortar juros. Ao mesmo tempo, a economia global tem se mostrado mais resiliente do
gue o esperado diante da nova politica comercial dos EUA, com a industria dando sinais de expansao.
Por outro lado, o quadro fiscal segue como foco de preocupacdo, diante da percepcao de baixa
disciplina no endividamento publico, exemplificada recentemente pela crise politica na Franca, que
reforca a fragilidade europeia.

No Brasil, a atividade econ6mica seguiu com sinais mistos, com desaceleracdo da maior parte dos
indicadores, mas, ainda assim, o mercado de trabalho permaneceu aquecido. A dinamica recente da
inflacdo também nao foi conclusiva, com indicadores qualitativos mistos mesmo com a desaceleracdo
do indice cheio. As expectativas de inflacdo seguem em gradual arrefecimento, inclusive para
horizontes mais longos, sugerindo ganho de credibilidade na conduc¢do da politica monetaria. Neste
contexto, o Banco Central manteve um discurso cauteloso, reafirmando a comunicacao feita no ultimo
Copom, na qual indica que ndo pretende alterar a politica monetdria em um horizonte préximo. Os
ruidos em relagao a elei¢do presidencial do préximo ano também se acentuaram no ultimo més.

Nesse contexto de incerteza local e externa, a maior aversdao a risco tem direcionado fluxos para
fundos de renda fixa. Em agosto, os fundos de crédito registraram captac3o liquida de RS 9,1 bilhdes,
sendo RS 4,8 bilhdes em fundos tradicionais e RS 4,3 bilhdes em fundos incentivados de
infraestrutura. O volume de novas emissdes também foi expressivo, ultrapassando RS 30 bilhdes no
més.

Esse comportamento mais conservador dos investidores tem impulsionado a demanda por titulos de
crédito AAA. Ainda que os spreads de ativos indexados ao CDI tenham apresentado estabilidade, o
IDA-DI teve ligeira piora no periodo, motivado pela elevacdo da percepc¢do de risco de algumas
empresas especificas, como Cosan e Braskem. Segue elevado o apetite por papéis atrelados ao CDI e,
sobretudo, ao IPCA, que registraram fechamento de 15 bps entre os emissores AAA. Diante desse
cenario, acreditamos que as melhores oportunidades estdo em ativos estruturados, capazes de
oferecer garantias robustas, diversificacdo de carteira e taxas mais atrativas. Antecipando essa
dindmica, ja estruturamos um pipeline com mais de 20 operagdes, que devera contribuir para ampliar
a diversificacdo e potencializar o retorno da carteira. O fundo, por sua vez, tem apresentado
desempenho em linha com o esperado.

Nota: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Data base: 01/09/2025 n
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Composicao da Carteira

Concentracgdo por Instrumento (% PL) Concentracdo por Indexador (% PL)

100,0%

B FIDCs / Securitizados® W Debénture

HCRA Letra Financeira
W Debénture Securitizada M Caixa ECDI mIPCA mOutros
Distribuigdo por Rating (% PL) Concentragdo por Grupos Econémicos (% PL)
66,4%
7,1% 3.2%6%
0
13,2% 47,7%
30,3%
24,2%
14,6%
B AAA mAA+ EAA
A+ HA H BBB+ ou inferior
Sem rating B Caixa Top 3 Top 5 Top 10 Top 15

Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 01/09/2025
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Composicao da Carteira

Concentragao por Setor (% PL)
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Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 01/09/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador .
a.a.) (RS mi)

Descrigao

Certificado Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
1 de Outros CDI 5,50% 5,44 4,95% 15% de subordinagdo. A carteira é composta de
Recebiveis devedores com histérico comprovado de adimpléncia

Fundo de precatdrios com subordinagdo minima da
. o L .
) FIDF .Cota Precatérios DI 10,00% 531 4,34% cota s,e.nlor de ZO.A. 0 or|g|n.ador é ft?c.adf) em
Sénior precatorios federais, estaduais e municipais com
principal atuagdo em Sdo Paulo

Carteira de Consignado Publico Estadual, na
modalidade Cartdo Beneficio. Originador com longo

FIDC Cota Consignado histérico de atuagdo neste segmento. Bom nivel de

3 N L CDI 5,00% 5,30 4,83% A . A
Sénior Publico ? ? subordinagdo sénior (25% minimo) e bons parametros
de pulverizagdo, com mais de 6 mil contratos de
empréstimos vigentes
FIDC Multicedente Multissacado de direitos creditérios
performados, com foco de atuagdo em SP e MG.
4 FIDf: (_20ta MultiFedente DI 5,00% 528 4,81% Originador com longo histérico de atuas;éo neste
Sénior Multissacado segmento, contando com um bom nivel de
subordinagdo sénior (33% minimo) e boa diversificagdo
setorial
Carteira de crédito Consignado Privado. Subordinagdo
. minima da cota sénior de 50%. O originador é focado
FID . . .
5 Sécnicoorta Co::\/g:;jo CDI 4,50% 5,28 4,81% em crédito consignado para trabalhadores com carteira
assinada de empresas privadas. As parcelas sdo
descontadas direto no saldrio
FIDC Cota FIDC destinado a antecipagdo de recebiveis de
6 Sénior Fornecedor CDI 4,50% 5,24 4,77% fornecedores de uma das maiores empresas brasileiras
de energia elétrica
FIDC de antecipagdo salarial com débito direto em
conta corrente do tomador. As cotas seniores contam
7 FIDAC 'Cota Adiantamento DI 5,00% 522 4,76% com s’ubordinagﬁo minirpa de35%ea Farteira do '
Sénior Salarial fundo é altamente pulverizada, com mais de 150 mil
sacados. O ticket médio é de aproximadamente R$500
e o prazo médio de 25 dias
FIDC que possui originador com mais de 30 anos de
experiéncia no mercado. A operagdo conta com
3 FIDAC _Cota MuItiFedente DI 3,70% 517 4,70% subordina.gﬁo minim? de 25% nas cotas seniore_s e
Sénior Multissacado apresenta risco pulverizado, sendo que os 20 maiores

cedentes e sacados representam, respectivamente,
30% e 26% do PL do fundo

Data base: 01/09/2025 n
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao
a.a.) (RS mi)

% PL Descrigao

Ativos Instrumento Setor Indexador

Certificado Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
9 de Outros CDI 4,50% 5,07 4,61% 27% de subordinagdo. A carteira é composta de
Recebiveis devedores com histérico comprovado de adimpléncia

Multicedente Multissacado de direitos creditorios
performados nos segmentos industrial, comercial e
. servigos, de gestor e originador com longo histérico de
FIDC Cota  Multicedente - ,
10 a . . CDI 4,25% 5,06 4,61% atuagdo neste segmento, contando com um bom nivel
Sénior Multissacado e A , . .
de subordinagdo sénior (20% minimo). Carteira
pulverizada, com mais de 27 mil sacados e 400
cedentes

FIDC Multicedente Multissacado com 50% de
. subordinagdo minima sénior. Operagdo com risco
FIDC Cot Multicedent . . .
11 Sénioor a Ml:JItlicsiace;dz CDI 4,00% 4,24 3,86% bastante pulverizado, sendo mais de mil cedentes
ativos e 13 mil sacados. Ticket médio baixo, inferior a
RS 6.000, e prazo médio curto, inferior a 50 dias

FIDC Multicedente Multissacado com 55% de
subordinagdo minima sénior. Operagao com risco
FIDC Cota  Multicedente o 0 bastante pulverizado, com mais de 1000 cedentes
o Sénior Multissacado el =520 i/ R ativos e mais de 20 mil sacados. Ticket médio baixo,
inferior a RS 3.000, e prazo médio curto,
inferior a 30 dias

O objetivo do fundo é adquirir crédito consignado da
Administragdo Publico Federal das Forgas Armadas. A
cota sénior possui 25% de subordinagdo e os
indicadores de atraso sdo reduzidos

FIDC Cota Consignado

13 Sénior Publico

CDI 4,25% 3,00 2,73%

Cooperativa agropecuaria mais antiga do Brasil, com
FIDC Cota ) 111 anos de atuag?o na clomercializagéo de proc!utos,
14 Sénior Agronegocio CDI 4,50% 2,95 2,69% servigos e assisténcia técnica em todo o territdrio
gaucho. A operagdo trata-se de um FIDC cujo Unico
cedente é a cooperativa

Operagdo de FIDC para financiamento de compras de
pessoas fisicas em estabelecimentos da originadora,
que é uma das maiores empresas de comércio varejista
do Brasil. Histdrico de carteira com alto nivel de
rentabilidade e estrutura com subordinagdo sénior
minima de 20%

FIDC Cota Empréstimo

5 Sénior Pessoal

CDI 6,00% 1,94 1,77%

FIDCs /

" 5,00% 67,67 61,61%
Securitizados

Data base: 01/09/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador .
a.a.) (RS mi)

% PL Descrigao

Empresa de locagdo de veiculos com uma boa divisdo
entre os segmentos de RAC (Rent a car) focado no

A 3 0, 0,
16 Debénture Locacdo col >,22% 4,37 3,98% varejo e GTF (Gestdo e terceirizagdo de frotas) com
foco em contratos de prazo mais longo
R Securitizagdo de fluxo de recebiveis com risco nos
Debénture

17 " Entretenimento CDI 3,50% 4,36 3,97% principais veiculos de comunicagdo e transmissdo do
Securitizada Brasil

Operagao de Letra Financeira de banco especializado
no segmento de veiculos usados, com longo histérico

Letra . . = . - ,
18 Financeira Financeiro CDI 2,30% 4,12 3,75% de atuagdo no setor. Carteira de crédito com bom nivel
de cobertura em garantias no valor dos veiculos
financiados

Uma das principais produtoras independentes de
petrdleo do Brasil, especializada na gestdo de
19 Debénture Petréleo e Gas CDI 1,30% 3,47 3,15% reservatoérios e no desenvolvimento de campos
maduros. A empresa atua na exploragao, producao,
comercializagdo e transporte de petréleo e gas

Concessionaria de rodovia no Estado do Parana,
vencedora de leildo em 2023. A concessdo abrange
Curitiba, Araucaria, Campo Largo, Imbituva, Irati, Lapa
e Prudentdpolis, incluindo as BRs — 277/373/376/476 e
PRs —418/423/427. A operagdo possui garantias
robustas, como o fluxo de remuneragdo dos acionistas

20 Debénture Rodovia CDI 3,45% 3,20 2,92%

Grupo de medicina diagndstica e hospitalar fundado
em 1961. Possui aproximadamente 890 unidades em
21 Debénture Saude CDI 3,77% 3,20 2,91% 122 cidades, distribuidas em 13 estados e no Distrito
Federal, o que Ihe confere a lideranga no setor de
diagndsticos no Brasil

Usina sucroalcooleira com atuagdo em Pernambuco e
Espirito Santo, e capacidade de produgdo de agucar,
etanol e energia. A cia possui capacidade de colheita

L o o
22 CRA Agronegocio col 4,30% 3,10 2,83% durante o ano inteiro dada a diversificagdo geografica
da sua operagdo. A operagdo possui garantias robustas,
como terras proprias
Usina sucroalcooleira com atuagdo no estado de Sdo
23 CRA T DI 237% 3,07 2,79% Paulo e alta capacidade de oscilagdo da sua produgdo

entre agUcar e etanol. A operagdo possui garantias
robustas, como terras préprias

Data base: 01/09/2025 n



OCCAM

BRASIL

OCCAM Portfolio Crédito FIDC RL L ““
i

Relatdrio de Gestdo
Agosto de 2025

Carteira do Fundo

5 .
Spread (% Posicao Descriciio

Ativos Instrumento Indexador ) (R$ mi)

Multinacional brasileira com atuagdo nos setores de
Mineracio siderurgia, mineragdo, cimento, logistica e energia com
. § . CDI 6,09% 2,90 2,64% mais de 80 anos de histérico. Companhia de porte
e Siderurgia . o L
robusto derivado principalmente da atividade
integrada de produgao de aco

24 Debénture

Empresa surgiu como um brago de investimento em
sauide de um grande fundo de Private Equity. A
companhia oferece servigos hospitalares nao clinicos,
1,71%  por meio de concessées publicas, sendo responsavel
pela infraestrutura hospitalar (limpeza,
estacionamento, recep¢dao, manutengao de
equipamentos, entre outros)

25 Debénture Saude CDI 2,91% 1,87

Letra Financeira Subordinada de um banco de
investimento independente, fundado em 2009 com
Letra modelo de partnership. Suas areas de atuagdo sdo: (i)
. . Financeiro CDI 2,29% 0,73 0,66%  Investment Banking (ECM, DCM e M&A), (ii) Treasury
Financeira . ~
Sales & Structuring, que compreende a estruturagdo e
execucdo de operagdes para clientes institucionais, (jii)
Produtos de Private Equity

26

Corporativo 3,51% 34,39 31,31%
e Outros

Carteira de 4,50% 102,06 92,92%
Crédito

Data base: 01/09/2025
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Caracteristicas do Fundo

Nome

CNPJ

Categoria
ANBIMA

Classe

Data de Inicio

Tributacao

Publico-alvo

OCCAM Portfolio Crédito FIDC

RL

59.560.195/0001-77

Outros

Multicarteira Outros

Unica e condominio fechado

04/06/2025

15% no vencimento. Isento de
come-cotas, conforme Lei n2

14.754

Publico em Geral

Gestor

Administrador

Coordenador
Lider

Custodiante

Taxa de
Administragdo
Global

Taxa de
Performance

Prazo de
Duragao

Término do
Exercicio Social

Nova Occam Brasil Gestdo de
Recursos Ltda.

XP Investimentos CCTVM S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Taxa minima: 0,80% ao ano,
paga mensalmente;
Taxa maxima: 0,82% ao ano,
paga mensalmente

20% sobre o ganho que exceder
o CDI

5 anos a partir da integralizacdo

Duragao de 12 meses,
encerrando no ultimo dia util do
més de abril
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Disclaimer

Contato

Rua Dias Ferreira, 190/ Sala 402 / Leblon — Rio de Janeiro / RJ 22431-050
Rua Elvira Ferraz, 250 / Sala 113 e 114 / Vila Olimpia — Sdo Paulo / SP 04552-040

/\ Autorregulacdo . +55(21) 31.27—2830
ANBIMA E-mail: contato@occambrasil.com.br

Site: occambrasil.com.br
Instagram: occam_brasil
LinkedIn: Occam Brasil
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