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Resumo

RS 108,6 mi 26

Patrimonio Liquido Ativos na Carteira

0,82% 20% over cpi

Taxa de Administragdo Maxima Taxa de Performance

CDI + 4,30%' 95,1%

Carrego da Carteira de Crédito Percentual Alocado em Crédito

Sobre o Fundo

O OCCAM Portfolio Crédito FIDC RL tem como objetivo oferecer ao publico em geral a oportunidade
de investir em uma carteira pulverizada de crédito, gerida de forma ativa, composta por cotas
seniores de FIDCs e demais instrumentos de securitizacdo, e crédito corporativo. O Fundo busca
proporcionar um retorno liquido de custos equivalente a CDI + 3,0% ao ano?, sem incidéncia de
come-cotas? ao longo do prazo de 5 anos do fundo.

Prazo Determinado para Devolug¢ao do Capital

O retorno e o principal investido serdo distribuidos ao final do prazo do fundo

Protecdo Patrimonial e Diversificagdo

Carteira diversificada de cotas seniores de FIDCs e ativos de crédito corporativo

o L
’Zéj Beneficio Tributario

= O produto ndo possui come-cotas®

208 Publico Geral
j— A Instrugcdao CVM 175 permitiu que pessoas fisicas publico geral possam investir em FIDCs

Notas: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. (2) A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA COMO E
PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE. (3) Conforme Lei n 14.754. Data base: 01/08/2025
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Comentario do Gestor

No més de julho, atingimos um nivel de aloca¢do de 95%, distribuidos entre 26 emissdes. As novas
alocacbes em cotas seniores de FIDCs foram direcionadas aos segmentos de (i) cadeia de
fornecedor, (ii) adiantamento salarial, (iii) multi cedente multi sacado e (iv) consignado publico.
Também investimos em uma operagao no setor de dleo e gas, que entendemos ter bom potencial
de fechamento de spread e ja contribuiu positivamente para o resultado do més. Com os
investimentos realizados, a carteira de julho apresentou carrego bruto de CDI + 4,30% ao ano'.

No cendrio internacional, tivemos algumas novidades que, embora nao resultem em impacto direto
no mercado de crédito local, afetam as perspectivas futuras para a economia brasileira. Com os EUA
mantendo os juros basicos e obtendo sucesso maior do que o esperado nas negociacOes tarifarias
com Europa e Japao, precisamos nos preparar para um cenario de moeda americana mais forte e de
juros elevados em paises emergentes.

No Brasil, o Banco Central também optou pela manutencdo da taxa basica de juros e sinalizou que
um afrouxamento monetario ainda estd distante. Tal decisdo era amplamente esperada pelo
mercado e, portanto, ndo teve grande impacto nos precos dos ativos. A novidade foi o aumento das
tensdes nas relacdes politicas entre Brasil e EUA. Ainda é cedo para avaliar as consequéncias que
esse tensionamento pode trazer aos mercados financeiros. No entanto, por se tratar de uma
situacdo inédita, esperamos que os investidores adotem uma postura mais conservadora, o que
tende a gerar maior fluxo para os fundos de renda fixa.

Nesse contexto, observamos um aumento da captacdo liquida nos fundos de renda fixa ao longo do
més. Na classe de FIDCs, mesmo com as idas e vindas das discussdes sobre o IOF, ndo houve
impacto relevante nos precos. O mercado primdrio permaneceu paralisado a espera de uma
definicdo, mas ja comeca a retomar as operacdes sem alteracdes significativas nos precos — ao
menos por enquanto. Nds tivemos o beneficio de ja ter construido um pipeline de operagdes com
antecedéncia. Assim, conseguimos alocar bem o fundo em um curto espaco de tempo. O maior
desafio agora é aumentar a diversificacdo e carrego da carteira com novas operacdes ao longo do
tempo.

Na nossa visdo, o cendrio atual continuard a atrair investidores para produtos de crédito privado.
OperacOes estruturadas devem ganhar espaco e sdo boas alternativas de investimento para quem
ndo precisa de liquidez imediata. Acreditamos que teremos boas oportunidades ao longo dos
proximos meses.

Finalmente, ressaltamos que, com o IOF sobre novos aportes em FIDCs, é provavel que o mercado
passe a se utilizar de outros instrumentos de crédito a fim de estruturar operacées de securitizacdo.
Debéntures securitizadas e certificados de recebiveis podem oferecer ao investidor a mesma
estrutura de garantias (carteira pulverizada com subordinacdo), de forma menos custosa. Alguns dos
investimentos que realizamos ja vieram neste formato, com intuito de melhorar o retorno dos
investidores. Assim, para facilitar a visualizacdo da carteira, passaremos a mostrar FIDCs e os titulos
de créditos securitizados, representados por instrumentos que possuem mecanismo de
subordinacdo, de forma consolidada.

Nota: (1) A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Data base: 01/08/2025 n
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Composicao da Carteira

Concentracgdo por Instrumento (% PL) Concentracdo por Indexador (% PL)

100,0%

B FIDCs / Securitizados® W Debénture

M Letra Financeira CRA
B Debénture Securitizada M Caixa ECDlI EHIPCA mOutros
Distribuigdo por Rating (% PL) Concentragdo por Grupos Econémicos (% PL)

66,7%
4,9% 4,7%
D% 4T% ) 8%
26,1%
47,6%
24,1%
14,5%
HAAA W AA+ HAA

A+ HA M BBB+ ou inferior
Sem rating M Caixa Top 3 Top 5 Top 10 Top 15

Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 01/08/2025
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Composicao da Carteira

Concentragao por Setor (% PL)
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Nota: (1) Inclui cotas seniores de FIDCs e demais instrumentos securitizados com estrutura de subordinagdo. Data base: 01/08/2025
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Carteira do Fundo

Kl osc*

Ativos Instrumento Setor

Indexador

Spread (%
a.a.)

Posicao
(RS mi)

Descricao

Certificado
1 de Outros
Recebiveis

FIDC Cota Consignado

2 Sénior Publico
3 FIDAC .Cota Precatodrios
Sénior
FIDC Cota Consignado
4 A .
Sénior Privado
5 FIDC Cota  Multicedente
Sénior Multissacado
6 FIDf: (_20ta Fornecedor
Sénior
FIDC Cota Adiantamento
7 . .
Sénior Salarial
3 FIDC Cota  Multicedente

Sénior Multissacado

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

5,50%

5,00%

10,00%

4,50%

5,00%

4,50%

5,00%

3,70%

5,35

5,22

5,21

5,20

5,20

5,16

5,14

5,09

4,93%

4,81%

4,80%

4,79%

4,79%

4,75%

4,74%

4,69%

Carteira securitizada de CCBs e Notas Comerciais com
15% de subordinagdo. A carteira é composta de
devedores com histérico comprovado de adimpléncia

Carteira de Consignado Publico Estadual, na
modalidade Cartdo Beneficio. Originador com longo
historico de atuagdo neste segmento. Bom nivel de

subordinagdo sénior (25% minimo) e bons parametros
de pulverizagdo, com mais de 6 mil contratos de
empréstimos vigentes

Fundo de precatérios com subordinagdo minima da
cota sénior de 20%. O originador é focado em
precatorios federais, estaduais e municipais com
principal atuagdo em Sdo Paulo

Carteira de crédito Consignado Privado. Subordinagdo
minima da cota sénior de 50%. O originador é focado
em crédito consignado para trabalhadores com carteira
assinada de empresas privadas. As parcelas sdo
descontadas direto no saldrio

FIDC Multicedente Multissacado de direitos creditérios
performados, com foco de atuagdo em SP e MG.
Originador com longo histérico de atuagdo neste

segmento, contando com um bom nivel de
subordinagdo sénior (33% minimo) e boa diversificagdo
setorial

FIDC destinado a antecipagao de recebiveis de
fornecedores de uma das maiores empresas brasileiras
de energia elétrica

FIDC de antecipagdo salarial com débito direto em
conta corrente do tomador. As cotas seniores contam
com subordinagdo minima de 35% e a carteira do
fundo é altamente pulverizada, com mais de 150 mil
sacados. O ticket médio é de aproximadamente R$500
e o prazo médio de 25 dias

FIDC que possui originador com mais de 30 anos de
experiéncia no mercado. A operagdo conta com
subordinagdo minima de 25% nas cotas seniores e
apresenta risco pulverizado, sendo que os 20 maiores
cedentes e sacados representam, respectivamente,
30% e 26% do PL do fundo

Data base: 01/08/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador .
a.a.) (RS mi)

% PL Descricao

Multicedente Multissacado de direitos creditdrios
performados nos segmentos industrial, comercial e
. servigos, de gestor e originador com longo histérico de
FIDC Cota  Multicedente N ,
9 N . CDI 4,25% 4,99 4,59% atuagdo neste segmento, contando com um bom nivel
Sénior Multissacado e A . .
de subordinagdo sénior (20% minimo). Carteira
pulverizada, com mais de 27 mil sacados e 400
cedentes

FIDC Multicedente Multissacado com 50% de
. subordinagdo minima sénior. Operagdo com risco
FID Mul . . .
10 AC'Cota u tlFedente CDI 4,00% 4,18 3,85% bastante pulverizado, sendo mais de mil cedentes
Sénior Multissacado . . . . 4 L .
ativos e 13 mil sacados. Ticket médio baixo, inferior a
RS 6.000, e prazo médio curto, inferior a 50 dias

FIDC Multicedente Multissacado com 55% de
. subordinagdo minima sénior. Operagdo com risco
D
11 Fi ACFota MU|t|.CEdente CDI 3,50% 3,13 2,88% bastante pulverizado, com mais de mil cedentes ativos
Sénior Multissacado ) . . .y o .
e mais de 20 mil sacados. Ticket médio baixo, inferior a
RS 3.000, e prazo médio curto, inferior a 30 dias

O objetivo do fundo é adquirir crédito consignado da

FIDC Cota Consignado Administragdo Publico Federal das Forgas Armadas. A

12 A Sir DI 4,259 ,02 2,789 N . L
Sénior Publico = 2 =40 e cota sénior possui 25% de subordinagdo e os
indicadores de atraso sdo reduzidos
Cooperativa agropecuaria mais antiga do Brasil, com
FIDC Cota 111 anos de atuagdo na comercializagao de produtos,

13 . Agronegdcio CDI 4,50% 2,91 2,68% servigos e assisténcia técnica em todo o territério
Sénior , ~ .
gaucho. A operacdo trata-se de um FIDC cujo Unico
cedente é a cooperativa

FIDC Multicedente Multissacado, originado por uma
. empresa curitibana com mais de 25 anos de
FID Mul A . -
14 AC'Cota . tlFedente CDI 3,75% 2,26 2,08% experiéncia no mercado. As operagdes do fundo
Sénior Multissacado . . . "
incluem: (i) desconto de duplicatas, (ii) notas
comerciais, (iii) CCBs e (iv) antecipa¢des de contratos

Operacdo de FIDC para financiamento de compras de
pessoas fisicas em estabelecimentos da originadora,

FIDC Cota Empréstimo que é uma das maiores empresas de comércio varejista

15 a . CDI 6,00% 1,02 0,94% I . ,
Sénior Pessoal ’ ? do Brasil. Histérico de carteira com alto nivel de
rentabilidade e estrutura com subordinagdo sénior
minima de 20%
FIDCs /

" 4,93% 63,07 58,10%
Securitizados

Data base: 01/08/2025
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Carteira do Fundo

Spread (% Posicao
a.a.) (RS mi)

% PL Descricao

Ativos Instrumento Setor Indexador

Uma das principais produtoras independentes de
petréleo do Brasil, especializada na gestdo de
16 Debénture Petrdleo e Gas CDI 1,35% 5,09 4,69% reservatorios e no desenvolvimento de campos
maduros. A empresa atua na exploragdo, produgéo,
comercializagdo e transporte de petréleo e gas

. Securitizagdo de fluxo de recebiveis com risco nos
Debénture

17 " Entretenimento CDI 3,50% 4,34 3,99% principais veiculos de comunicagdo e transmissao do
Securitizada Brasil

Empresa de locagdo de veiculos com uma boa divisdo
entre os segmentos de RAC (Rent a Car) focado no
varejo e GTF (Gestdo e terceirizagdo de frotas) com

foco em contratos de prazo mais longo

18 Debénture Locagao CDI 5,60% 4,27 3,93%

Operagao de Letra Financeira de banco especializado
Letra no segmento de veiculos usados, c'om longo histériFo
19 Financeira Financeiro CDI 2,50% 4,07 3,75% de atuagao no setor. Carteira de crédito com bom nivel
de cobertura em garantias no valor dos veiculos
financiados

Letra Financeira Subordinada de um banco de
investimento independente, fundado em 2009 com
Letra modelo de partnership. Suas areas de atuagdo sdo: (i)
20 . . Financeiro CDI 2,29% 3,95 3,64%  Investment Banking (ECM, DCM e M&A), (ii) Treasury
Financeira . ~
Sales & Structuring, que compreende a estruturagdo e
execucdo de operagdes para clientes institucionais, (iii)
Produtos de Private Equity

Concessionaria de rodovia no Estado do Paran3,
vencedora de leildo em 2023. A concessdo abrange
Curitiba, Araucaria, Campo Largo, Imbituva, Irati, Lapa
e Prudentépolis, incluindo as BRs — 277/373/376/476 e
PRs —418/423/427. A operagdo possui garantias
robustas, como o fluxo de remuneragdo dos acionistas

21  Debénture Rodovia CDI 3,35% 3,16 2,91%

Grupo de medicina diagnodstica e hospitalar fundado
em 1961. Possui aproximadamente 890 unidades em
22 Debénture Saude CDI 3,86% 3,15 2,90% 122 cidades, distribuidas em 13 estados e no Distrito
Federal, o que Ihe confere a lideranga no setor de
diagndsticos no Brasil

Usina sucroalcooleira com atuagdo em Pernambuco e
Espirito Santo, e capacidade de produgdo de agucar,
etanol e energia. A cia possui capacidade de colheita
durante o ano inteiro dada a diversificagdo geografica
da sua operagdo. A operagao possui garantias robustas,
como terras proprias

23 CRA Agronegdcio CDI 4,30% 3,12 2,87%

Data base: 01/08/2025
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Carteira do Fundo

Kl oscA»

Spread (% Posicao

Ativos Instrumento Setor Indexador .
a.a.) (RS mi)

Descricao

24 CRA Agronegdcio CDI 1,99% 3,10

25 Debénture Saude CDI 2,96% 3,07

Mineragao

26 Debénture . .
e Siderurgia

CDI 4,78% 2,91

Corporativo
e Outros

3,51%

Carteira de

0,
Crédito EL

2,85%

2,83%

2,68%

37,04%

95,14%

Usina sucroalcooleira com atuagdo no estado de Sdo
Paulo e alta capacidade de oscilagdo da sua produgdo
entre aglcar e etanol. A operagdo possui garantias
robustas, como terras proprias

Empresa surgiu como um brago de investimento em
saude de um grande fundo de Private Equity. A
companhia oferece servigos hospitalares nao clinicos,
por meio de concessdes publicas, sendo responsavel
pela infraestrutura hospitalar (limpeza,
estacionamento, recepgdao, manutengao de
equipamentos, entre outros)

Multinacional brasileira com atuagao nos setores de
siderurgia, mineragdo, cimento, logistica e energia com
mais de 80 anos de histérico. Companhia de porte
robusto derivado principalmente da atividade
integrada de produgdo de ago

Data base: 01/08/2025
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Caracteristicas do Fundo

Kl osc*

Nome

CNPJ

Categoria
ANBIMA

Classe

Data de Inicio

Tributacao

Publico-alvo

OCCAM Portfolio Crédito FIDC

RL

59.560.195/0001-77

Outros

Multicarteira Outros

Unica e condominio fechado

04/06/2025

15% no vencimento. Isento de
come-cotas, conforme Lei n2

14.754

Publico em Geral

Gestor

Administrador

Coordenador
Lider

Custodiante

Taxa de
Administragdo
Global

Taxa de
Performance

Prazo de
Duragao

Término do
Exercicio Social

Nova Occam Brasil Gestdo de
Recursos Ltda.

XP Investimentos CCTVM S.A.

XP Investimentos CCTVM S.A.

Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios
S.A.

Taxa minima: 0,80% ao ano,
paga mensalmente;
Taxa maxima: 0,82% ao ano,
paga mensalmente

20% sobre o ganho que exceder
o CDI

5 anos a partir da integralizacdo

Duragao de 12 meses,
encerrando no ultimo dia util do
més de abril
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Disclaimer

Contato

Rua Dias Ferreira, 190/ Sala 402 / Leblon — Rio de Janeiro / RJ 22431-050
Rua Elvira Ferraz, 250 / Sala 113 e 114 / Vila Olimpia — Sdo Paulo / SP 04552-040

/\ Autorregulacdo . +55(21) 31.27—2830
ANBIMA E-mail: contato@occambrasil.com.br

Site: occambrasil.com.br
Instagram: occam_brasil
LinkedIn: Occam Brasil
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