BRASIL Fevereiro de 2024

me' OCCAM CARTA MENSAL

“Em vez de a prética de politica fiscal se ajustar as leis, passamos a assistir as leis se adaptando para
acomodar as praticas de politica fiscal. ”

Affonso Celso Pastore
Crédito
No més de fevereiro vimos uma continuidade do movimento de fechamento de spreads observado nos meses anteriores. O spread do
IDA DI fechou de 186 bps para 174 bps, impulsionado principalmente pelo bom desempenho de ativos que apresentam maiores spreads.

Dentre os fatores que tem dado suporte ao mercado, destacamos:

- A busca por alternativas de maior rentabilidade, decorrente da queda da Selic;
- As alteragGes regulatdrias que inibem a emissdo de titulos isentos e

- 0 bom desempenho dos fundos de crédito nas janelas de 6 e 12 meses.

Esta combinagdo de fatores devera resultar em aporte de recursos nos fundos de renda fixa. Embora os dados observados em fevereiro
ainda ndo tenham apontado para um incremento importante de tal fluxo de recursos, os gestores ja estdo aumentando a alocagdo em
ativos de crédito. Tudo leva a crer que o cenario continuard bem favoravel ao mercado de crédito privado no curto prazo. O risco é que
esta visdo é compartilhada por todos, o que pode levar a excessos em algum momento.

Assim, devemos buscar alocagdo, mas ndao de forma indiscriminada. Como dito anteriormente, alguns dos titulos que tiveram melhor
rendimento ao longo de fevereiro sdo os que apresentam maior risco. Dado nosso critério e processo de analise, a maioria de tais titulos
fica fora de nosso universo de alocagao.

Da mesma forma, a demanda por operagdes no mercado primario esta muito elevada. Estamos percebendo sinais de aumento de volume
de novas emissdes ao longo dos préximos meses e acreditamos que havera boas oportunidades. Entretanto, temos ficado fora de
algumas operagGes em virtude de prego. Esperamos que o aumento do volume de emissdes equilibre o balango entre oferta e demanda
ao longo dos préximos meses.

Finalmente, estamos vendo um bom pipeline de operagdes estruturadas com boas garantias. Este tipo de opera¢do nos parece bem
adequado ao ambiente atual dado sua boa relagdo risco x retorno.

Rendimentos em Fevereiro 2024

Acumulado Desde ETE] Patriménio Taxa de Taxa de

Ay [ Mes ano o Inicio de Inicio (RS mil) Administragdo Performance

OCCAM Liquidez FIC RF CP 1.03% 2.21% 26.23% 22/06/2022 718,244 0.40% a.a. N3o possui
128% 124% 114%

Occam Crédito Corporativo 30 FIC o o o ) 20% sobre

FIRE CP LP 1.02% 2.16% 17.17%  28/12/2022 250,098 0.60% a.a. DI
127% 122% 113%
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