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me' OCCAM CARTA MENSAL

“Tem que haver alguma combinacdo de inspiragdo, transpiragdo e risco
para ser fundador de uma empresa.”

Elon Musk
Crédito

Em janeiro, as negociagGes no mercado primario e secunddario voltaram com forga, principalmente a partir da terceira semana do més.
O spread do IDA DI, apresentou fechamento de aproximadamente 13 bps e percebemos forte demanda por papéis de menor risco,
movimento que ja vinha ocorrendo em meses anteriores. A novidade foi uma maior procura por titulos que estdo sendo negociados em
niveis mais elevados de spread. Os papéis high yield se destacaram como os ativos que mais fecharam no mercado secundario. Embora
nao tenhamos conforto em carregar muitas destas posi¢cdes e alguns dos fechamentos tenham ocorrido sem negociagdo relevante,
vemos 0 movimento como positivo.

A aprovacdo da emissdo de RS 8 bi pelo conselho de administracdo da NTS foi o destaque no mercado primario e sinaliza boas
perspectivas. Primeiramente, ressaltamos que o tamanho da emissdo demonstra a profundidade do mercado de capitais brasileiro. H3,
no momento, um grande apetite por parte dos investidores por ativos de crédito privado de baixo risco. Assim, acreditamos que as
empresas brasileiras irdo se aproveitar e o volume de captagdes deve apresentar forte crescimento em relagdo ao verificado em 2023.
O que observamos ao longo do ultimo més corrobora o cendrio descrito em nossa carta mensal de dezembro:

- Ha uma expectativa de que, em breve, as principais economias do mundo iniciem um ciclo de queda nos juros.

- Com este movimento sincronizado, os investidores sdo estimulados a ampliar o apetite ao risco.

- Como a industria de crédito de forma geral vem apresentando um bom desempenho, o fluxo de recursos para fundos de crédito deve
aumentar.

Portanto, estamos otimistas em relagdao ao desempenho dos titulos de crédito que temos hoje em nosso portfdlio. Adicionalmente,
estamos intensificando a analise de operagbes estruturadas e fazendo a sele¢do dos titulos com maior spread que temos conforto.
Finalmente, embora tenhamos optado por ndo entrar em algumas emissdes no més de janeiro principalmente por taxa, acreditamos que
teremos condig¢Ges de identificar boas oportunidades de investimento no mercado primario ao longo dos préximos meses.

Rendimentos em Janeiro 2024

Acumulado Desde Data Patrimédnio Taxa de Taxa de

AL Mes ELT) o Inicio de Inicio (RS mil) Administragdo Performance

OCCAM Liquidez FIC RF CP 1.17% 117%  24.94%  22/06/2022 750,289 0.40% a.a. N30 possui
121% 121% 113%
- . 20% sobre
L L I RIS 1.13% 113%  15.99%  28/12/2022 241,289 0.60% a.a. DI
FIRF CP LP
117% 117% 112%
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